
CQNG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
DQc l$p - Tg do - HSnh Phric

so: LZ /2023ITT-NHNN Hd NAi, ngdy Z9 thdng,tZndm 2023

THONG TU

Sta d6i, b6 sung mQt s6 tli6u cia Th6ng tu s5 4U2016/TI-NHNN ngiy 30

thrlng 12 nnm 20i6 cira Th6ng tt6c Ngin hing Nhi nu6rc ViQt Nam quy tlinh

ty 16 ., toin v5n a6i voi ngin hing, chi nh6nh ng0n hhng nufc ngoii

Cdn cti LuQt Ngdn hing Nhd nudc Vigt Nam ngay 16 thang 6 ndm 2010;

Cdn ct Lwit Cdc td chi,c tin dpg ngay I 6 tMng 6 ndm 20 I 0 vd Luqt s*a d6i,

b6 sung mqt s6 diiu cia LwAt Cac td chtc tin dang ngay 20 thing I I ndm 2017 ;

Cdn cu Nshi dinh sii tOZIZOZZ.\'|U-CP.ngqv l2 thdnq 12.nlm 20.22.cua

Chinh phi q"y ai"n chtic ndng, nhi€m vu' qq'in hqn vd co cdu t6 ch*c cia Ngdn

hdng Nhd nubc Vi€t Nam;

Theo dingh! cia ChdnhThanhta, gidm sdtngdnhdng;

Th6ns diic Ngdn hang Nhd nu6c ViQt Nam ban hdnh Th6ng tu stra aoi, oa

suns m\t s;dii, cU fnA"g fir s6 4\/2016/TT-NHNN ngay j0 thing 12 ndm 2016

cia"Thiing diic Ngdn hdng Nhd nudc Vi€t Nam quy dinh ri, l9 an todn v6n d6i voi

ngdn hdng, chi nhinh ngdn hdng nudc ngodi.

Di6u 1. Sira tl6i, b6 sung mot s5 tli6u cria Th6ng tu s6 4112016[T-

NHNN

1. Sria tl6i, b6 strng khoan I I Didu 2 nhu sau:

"ll. Khodn cho vay thA cfuip nld ld khoan cho vay b6o dam bdng b6t dQng

sAn d6i vsi c6 nhan di5 mua nhd, bao g6m:

a) Khoq cho vay bAo dAm bang b6t dQng san aOi voi c6 nhdn d6 mua nhi

d6p tmg cac di6u kiQn sau:

i) Ngu6n ti6n fii ng kh6ng phii ld ngu6n tian cho thu6 nhi hinh thanh tu

khoin cho vay;

ii) Nha d6 dugc hoan thdnh d6 ban giao theo hqp d6ng mua ban nhd;

iii) Nean hang, chi nhanh ngdn hang nudc ngodi c6 dAy dn quyAn hqp ph6p

ae xri lj'nfri ttre cf.r[p f.f,i kh6ch hang kh6ng trA tlugc ng theo quy dinh cira ph6p

trrat 
"C 
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iv) Nhd hinh thdnh tir khoin cho vay th6 ch6p ndy phdi dusc dinh gi6 d6c lAp
(duqc b6n thri ba dinh gi6 ho[c dugc b0 phfn tlQc lfp voi bQ phan ph€ duyQt tin
dr,rng ciia ng6n hdng, chi nhrinh ng6n hang nu6c ngodi dinh gi6) vcri nguy6n t6c th6n
trqng (gi6 tri'ki6ng cao hon gi6 thi truong tai thoi di6m x6t duyQt-cho vay) theo
quy dinh cria ngin hdng, chi nhrinh ngAn hang nu6c ngodi.

b) Khoan cho vay tI6 mua nhi 6 xE hQi, mua nhd d theo c6c chuong trinh, dU
6n h5 trq cua Chinh phri du.qc x6c dinh theo quy dinh cta ph6p lu{t vA nla O aap
img c6c di€u ki6n t+i c6c di6m a(i), a(iii), a(iv) khoin niy."

2. Sria d6i, b6 sung tliiim c khoan 12 Di6u 2 nhu sau:

"c) NgAn hang, chi nh6nh ngAn hing nudc ngodi c6 quydn theo hqp d6ng c6p
tin dr,mg dC kiiim,so6t toan bQ viQc thanh toAn, gi6i ngAn theo tir5n dQ cta dg an, d6u
ur m6y m6c, thi6t bi, mua hang h6a vd quan lf thu nhfp, ddng ti6n ctra viQc kinh
doanh, khai thdc dg in, mAy m6c, thi6t bi vd hang trOa aO AC *ru trOi ng theo hqp
d6ng cAp tin dung;"

3. Sria d6i, b6 sung khoan 15 Didu 2 nhu sau:

."75. Giao .dich Reyerse Repo ld giao dich trong d6 mQt b€n mua vd nhAn
chuyiin giao quyAn sd htuGi sintai chinh tu mQt b6n Lh5c, tl6ng thoi cam k6t sE

ban 14i vd chuy6n giao quyiin sd hiru tai san tai chinh d6 sau mQt thoi gian x6c dfnh
voi mQt mri.c gi6 x6c dinh, bao g6m ci giao dich mua c6 lcj,han c6ng cg chuyi5n
nhuqng,.gi6y to c6 gi6 kh6c theo quy glnh cria NgAn hang Nhd nu6c ve noat a6ng
chi6t khdu c6ng cr,r chuyEn nhugng, gi6y td c6 gi6 kh6c."

4. Sua d6i, b6 sung khoan 3 Di6u 8 nhu sau:

"3. Gi6 fi s6 du cria khoan ph6i ddi (bao g6m ci s6 du gOc; l6i phAi thu, phi
ph6i thu ni5u c6 <tang duo. c h4ch torin vno thu nhflt theo quy dfnh cna ph6p luft) cira
ngAn hang, chi nh6nh ngAn hang nu6c ngoii duoc tinh theo c6ng thuc:

Ei =Eoni+EoffixCCFi
Trong d6:

- Ei: Gi6 tri sO du x6c dinh theo nguy6n gi6 cria khoan phii ddi thri i;

- Eonr: 35 du ph6n n6i bang cria khoin phAi tldi thri i;

- Eoffi: 56 du phAn cam k6t ngo4i bAng cria khoA,n phAi ddi thu i;

- CCFi: Hd s6 chuytin d6i cria phAn cam ktlt ngoai bang cria khoan phii ddi
thri i theo quy dinh tAi Ei€u 10 Th6ng tu ndy."

5. Sria d6i, b6 sung khoin 7 DiAu 9 nhu sau:

"7, D6i voi tai san ld khoan phAi ddi t6 chric tai chinh (bao g6m c6 t6 chric
tin dqng), he sO rui ro tin dung 6p dUrrg nhu sau:

a) o6i voi t6 chuc tai chffi nu6c ngodi (bao g6m ca t6 chric tin dung nu6c
ngodi) kh6ng phai la t6 chtc tai ctrinh qu6c t6 quy dfh tai ktroan 20 Di6u 2"Th6ng
tu ndy, hQ s6 rui ro tin dr,rng 6p dung thio tfui hang tin ntrigm nhu sau:



Thir hang tin nhi€m
TiIAAA
d6n AA-

Tu A+ d6n
BBB-

Tu BB+ d6n
B-

Dudi B- hoic
kh6ng c6 x6p hane

H6 s6 rui ro tin dung 20% 50% 100% 150%

b) D6i voi chi nh6nh ngan heng nu6c ngoeri hoat d6ng tAi ViQt Nam, chi
nh6nh ngin hdng nu6c ngoei ho?t dQng t4i qui5c gia kh6c, chi nhrinh ng6n hang
Viet Nam ho4t dQng t4i nu6c ngoei 6p dUng hQ s6 rui ro tin dpng theo thri h4ng
tin nhiQm crla t6 chfic tin dpng ld ngdn hdng m9.

c) Ol5i v6i tii san ld c6c kho6.,n phAi ddi t6 chric tin dgng trong nudc, trir c6c

khoan phAi doi duoi hinh thuc giao dfch reverse repo dd dugc,tinh rui ro tin dlng
d6i trlc theo quy dinh t4i khoan 4 Di6u 8 Thdng tu niy, hQ s6 rui ro tin dung 6p

dung nhu sau:

Thri hang tin
nhi6m

AAA
d6n AA-

A+ diin
BBB.

BB+ cl6n

BB-
B+ d6n B-

Duoi B- vd

Kh6ng c6 x6p heng

Kloan phdi <ldi.c6
thoi han ban tlAu
tu 3 thang tro l6n

20% 50% 80% 100% 150%

Khoan phdi ddi.c6
thoi han ban dAu

duoi 3 thrine
t0% 20% 40% 50% 70%

d) Nean hdne ld b6n nhdn chuyEn giao b6t bugc vir c6c t6 chuc t(n drpg4../

kh6c dugc 6p dpng he s6 rui ro 0% d6i vdi c6c khod,n cho vay, b6.o l6nh, ti6n gui

t4i b6n dugc chuy6n giao bit buQc theo phuong rin chuyi5n giao b6t buQc dd duo. c

ph6 duyQt."

6. Sua d6i, b6 sung di6m b khoan 9 Di6u 9 nhu sau:

"b) E6i voi c6c doanh nghiQp kh6c, ngdn hdng,. chi nh6nh ngdn hdng nu6c

ngodi phai x6c dinh chi ti6u doanh thu, tj' lQ ddn biy, v5n chri sd hiru dugc x6c dlnh
tr6n co sd sti tigu 86o c6o tai chinh nEm (Brio c6o tai chffi ho-p nh6t) dugc kiiSm

toan tgi thoi di6m gan nh6t aOi voi c6c doanh nghiQp phAi ki6m torin dQc lflp; 86o

c6o tiri chinh nnm (dugc kiiSm to6n, n6u c6) ho4c 86o c6o tAi clrinh !0P cho co quan

thu6 (c6 b6ng chung d6 nQp cho co quan thu6) tei thsi di6m gan nfr6t ai5i vOi aoantr

nghiQp kh6ng phdi ki6m to6n dQc lqp theo quy dlnh cria ph6p luQt nhu sau:

- Doanh thu 6y si5 liQu tr6n 86o c6o k6t quA ho4t dQng kinh doanh;

- Tj lQ ddn bAy: Tdng Ns vayIl6ng tii sdn;

Trong d6: T6ng Nq vay (total debt) dugc xric dfnh beng t6ng cria c6c khoin
muc vay vd ng thu6 tai chinh ngag han voi khoin muc vay vd ng thu€ tai chffi dAi

h4n theo quy dinh hiQn hdnh v6 kO to6n.

- Vi5n chir sd hfru l6y s5 [9., t.Cn Bang cdn aOl t,5 toan.
.,, --^ i. ,. ,(i) He so rui ro tin dgng 6p dgng theo chi ti6u doanh thu, t! lQ ddn bdy, v6n

chtl sd hiru cira doanh nghiEp nhu sau:



Doanh thu
duoi.100 ti

d6ng

Doanh thu tri 100

t! d6ng d6n ducri

400 tj d6ng

Doanl thu tir 400
tj'ddng d6n 1500

19 d6ng

Doanh thu trdn
1500 t1, d6ng

T! lQ ddn b6y duoi
25%

100% 80% 60% 50%

Tn 16 ddn bav tir
25%o d€n 50o/o

125% |0% 95% 80%

T! lQ ddn bAy tr6n
50%

160% 150% 1400 120%

Vtin chi so hiru Am

hoac bene 0
250%

(ii) HQ s6 rui ro tin dlrng 200% duo. c 6p dgng d6i voi c6c doanh nghiQp kh6ng

cung c6p B6o c6o thi chinh cho ngAn hang, chi nh6nh ngAn hirng nu6c ngoAi dE tinh

cdc chi ti6u doanh thu, ri lQ ddn biy, v6n chri sd hiru;

(iii) D6i voi c6c doanh nghiQp thdnh lap moi (kh6ng bao gdm cric truong hqp

thdnh lAp do t6 chuc l4i, chuy6n d6i hinh thfc ph6p 11f,...), hoqt dQng chua dugc 0i
n6m, hQ 16 rui ,o tin dUng lit 15\oh."

7. Sira d6i, b6 sung khoan 10 Di6u 9 nhu sau:

"10. D6i voi tai san ld khoan cho vay b6o dim bang b6t dQng sAn, ne sO rui

ro tin dr,rng 6p dung nhu sau:

a) NgAn hing, chi nhanh ngAn hing nu6c ngodi ph6i x6c.dinh Ty lQ bdo dAm

lvitit teita iw; a6i voi khoAn phii ddi duqc dim b6o bing b6t dQng san nhu sau:

(i) Ti le b6o d6m (I-TV): T6ng si5 du kho6n phii ddi/Gi6 tri cira tai sin b6o

d6m. Trong d6:

- T6ng stl du khoan phni ddi (sii du ng g6c nQi bdng vd cam ktit ngo4i bing)
bao gdm ti5ng s6 du cria khoi.,n ph6i tldi vd s6 du cria c6c khoirn phii ddi kh6c dugc

bAo dAm bing U6t e6ng sAn d6 tai ngin hirng, chi nhrffi ngAn hing nudc ngoiri;

- Gi6 tri cria tdi sAn bio dim ln gi6 tri cta b6t dQng sin bAo dim cho c6c

kho6n phAi ddi d6 duo. c x6c dinh t4i thdi di€m x6t duyQt cho vay.

(iD Gi6 tri cria tai san b6o d6m dugc x6c dinh l4i khi ngAn hdng, chi nh6nh

ngAn hang nu6c ngoiri c6 th6ng tin gi6 tri tai san b6o d6m bi suy gi6m tr6n 30% so

voi gi6 tri t4i thoi di6m x6t duyQt cho vay (d6i voi truong hqp xric dinh lai duqc

thyc hiQn lAn dAu ti€n) ho4c so voi gi6 tri tai san bio dim x6c dlnh l4i gAn nhdt.

b) He s5 rui ro tin dung 6p dung di5i vdi khoAn phni ddi dusc b6o dAm bing
sAn kh6ne kinh doanh theo chi ti6u Ti le b6o dnm (LTV) nhu sau:

LTV
LTV duoi

40%

LTV tu
40o/o trd
l6n cl6n

duo, 60%"

LTV tu
60%trir
l6n rl6n

duoi 80%

I,TV til
80% trd l6n

d6n duoi
90%

LTV tir
90% trd l6n

drin duoi
100%

LTV tir
100%
trd l6n

H€ s6 rui ro 30% 40% s0% 70% 80% 100%

u6t
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c) DOi vdi l<hoan phAi doi du-o. c d6m b6o bang b6t dQng s6n kinh doanh, hq

s6 rui ro tin dung 6q dUng theo chi ti6u Ty lp b6o d6m (Lrv) d6i vdi khoan phdi

doi duoc dirm bfio bine bAt d6ns san kinh doanh nhu sau:doi duoc dirm bfio bine bAt d6ns san kinh doanh nhu sau:

LTV ducvi 60%
LTV tt 60% rrd

l6n d6n ducri 75%
LTY tn1s%trd

l€n

Khoanphdi ddi duqc ddm bdo
bang b6t d0ns sen kinh doanh

75% 100% 120%

d) D6i voi khoan ph6i ddi tluqc ttim b6o bang b6t dQng san ld h5n hqp b6t

dQng san kinh doanh vd b6t dQng san kh6ng kinh doanh, he s6 rui ro tin dgng dugc

xac ainir ri6ng cho tung b6t.dQng san kinh doanh vd b6t dQng sAn kh6ng kinh
doanh tuong rlmg theo ty IQ t6ng diQn tich m[t b6ng cria b6t dQng sAn;

d) HQ si5 rui ro tin dung 150% dugc 6p dgng dr5i voi khoin ph6i ddi dugc

ddm bio bengbat dQng si,n md ng6n hirng, chi nhanh ngAn hang nudc ngodi kh6ng

c6 th6ng tin v6 Tj'lQ b6o dnm (LTV);

e) HQ si5 rui ro tin dtpg2})%dugc 6p drpg d6i voi tai san li kho6nc6p tin
dr,rng chuy6n biQt du6i hinh thric c5p tin drlng tai trq du 6n kinh doanh b6t dQng

sAn. Trucrng hqp d6i voi tiri s6n ld khoin cAp tin dgng chuy6n biQt duoi hinh thuc

c6p tin dung tditrg du 6n kinh doanh b6t dgng san khu c6ng nghiQp, hQ s6 rui ro
tin dr,rng ld 160%.*

8. Sua d6i, bi5 sung di6m b khoAn 11 Di6u 9 nhu sau:

"b) HQ sO rui ro 6p dgng cho khoAn cho vay th6 ch6p nhd d theo T! lQ b6o

dnm @TV) vi Tf lQ thu nhpp (DSC) nhu sau:

(i) D6i voi khoAn cho vay d6 mua nhd d x6 hQi, mua nhi 6 theo c6c chuong

h56n h6 tro cira Chinh pht:

Cric khoan cho
vay thii ch6p nhd

o

LTV
duoi
40%

LTV tir
40o trd
l6n d6n

duo. 60%o

LTV tu
600 rtd
l6n d6n

ducri 80%

LTV tI
80% trd l6n

d6n dusi
90%

LTV tu 90%
tro l6n d6n
duoi 100%

LTV tu
100%
tro l6n

DSC tu 35% trd
i

xuong
20% 25% 30% 35% 40% 45%

DSC trdn 35% 25% 30% 35o/o 40% 45Yo 50%

(iD D6ivoi khoin cho vay kh6ng thuQc quy dinh tai diiim b(i) khoan 11 Dii:u

C6c khoan cho
vay th6 ch6p nhi

(,

LTV
duoi
40%

LTV tu
40% trd
l6n d6n

duoi 60%

I,TV tU
60Yottd
l6n d6n

duoi 80%

LTV ru
80% trd l6n

d6n ducri

90%

LTV tu 90%
tro l6n di5n

duoi 100%

LTV tu
100%
tro l6n

DSC tu 35% tro
xuong

250 300 40% s0% 600 80%

DSC trtn 35% 30o/o 40% 50% 70% 80% 100%
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9. BO sung khoan 12a sau khoin 12 DiAu 9 nhu sau:

"t2a. O6i v6i kho6n ph6i ddi ld khoin cho vay c6 nhAn phpc vr,r ph6t tri6n

n6ng nghiQp, n6ng th6n theo quy dinh crla Chinh phir vd chinh s6ch tin dqng phqc

vr; ph6t tri€n n6ng nghiQp, n6ng th6n, h€ s6 rui ro tin dqng ld 50%."

10. Sua aOi, UO sung di6m e khod'n 3 Di6u 11 nhu sau:

"e) Truong hqp k5t hqp hai hoic nhi6u biQn ph6p giam thi6u rui ro tin dgng

kh6c nhau cho mQt khoan phii ddi, giao dich thi ngAn hang, chi nhanh ng6n hang

nu6c ngoii phdi phAn trlch c6c phan giao dich, khodn phii ddi theo timg biQn phrip

giam thiCu rui ro tin dUng dC tinh ri6ng gi6 fi s6 du cria timg phAn cia khoan phAi

ddi, giao dich d6 theo quy dinh t4i Th6ng tu ndy. Trudng hSp kh91q phdn tich
dugc c6c phAn giao dich, khodn phni ddi theo tirng biQn ph5p giAm thi6u rui ro tin
dung, ne6n hane, chi nh6nh ng6n hang nu6c ngoii 6p dgng mQt biQn ph6p c6 gi6

t4 giim thi6u rui ro nhi6u nhAt."

11. Sta d6i, b6 sung khoan 4 Didu 11 nhu sau:

"4. Gi6 tri s6 du cria khoan phii ddi, giao dich c6 ginm thi6u rui ro tin dgng

dugc tinh theo c6ng thric sau:

Ei- = max{0rlEi - !C;'(1-Hc1-Hfxc)l} + max{O,[Er - ILI(1-Hfxlk)]] +
max{0,[Er- fGr (1-CRWgtor/CRW)]] + max{0,[E, - ICD,.(I- Hfxcd")l] +E,

Trong d6:

Ei=E.; +E**Et+En+E,
- Ei: Gi6 tri s6 du cia khoan phii ddi, giao dich thri i dugc diiiu chinh giim

theo c6c biQn ph6p gi6m thi€u rui ro tin dpng;

- Ei: Gi6 tri s5 du cia khoin phdi doi, giao dich thu i dugc tinh theo quy dinh
tai Di6u 8 Th6ng tu ndy;

- E;: Gi6 trf s6 du cria khoin phdi ddi, giao dich thri i dugc tinh theo quy dinh
tci Di6u 8 Th6ng tu ndy duo. c iti6u chinh giAm thitlu rui ro tin dpng bing Gi sin b6o

ddm;

- Er: Gi5 tri s6 du cria khoin phAi ddi, giao dich thf i dugc tinh theo quy dlnh
tai DiAu 8 Th6ng tu ndy dugc Aieuini*r gi6m thir5u rui ro tin dqng bing bir tru s6

du nQi bang;

- Er: Gi6 tri s5 du cria khoan phii doi, giao dich thf i dugc tinh theo quy dinh
tai DiAu 8 Th6ng tu ndy dugc diAu chinh ginm thi6u rui ro tin drpg bing bAo ldnh
cria b6n thir ba;

- E,: Gi6 tri s5 du cria kho6n phii doi, giao dich thri i dugc tinh theo quy dinh
tai Didu 8 Th6ng tu ndy dugc di€u chinh gidm thi6u rui ro tin dung bihg san phAm
ph6i sinh tin dqng;

- E,: Gi6 tri s5 du cira kho6n ph6i ildi, giao dich thri i duoc tinh theo quy ilinh
tai DiAu 8 Th6ng tu ndy kh6ng duqc didu chinh giim thiiiu rui ro tin dung;

- C;-: Giri tri cria t?ri sd,n b6o ddm higu chinh theo tlQ lQch thdi han;
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- Hc;: HQ s6 hi6u chinh tdi san bAo d6m;

- Lr.-: Gi6 tri ng phAi trA n6i bang dugc hi6u chinh theo d6 16ch thoi h4n;

- Gr: Gi6 tri b6o ldnh cfra b6n thri ba;

- CRWgtorr: U9 sO rui ro tin dpng cria b€n bio l6nh;

- CRWr: He sai rui ro tin dgng cia kh6ch hang;

- CDn-: Gi6 tri cta san phim ph6i sinh tin dgng dugc hi6u chinh theo dQ lQch

thoi h4n;

- Hfxc, Hfxl, Hfxcd: h9 sO hiQu chinh dQ lQch tiAn tQ tuong img gita khoan
ph6i ddi, giao dich vd biQn phdp giAm thi6u rui ro. HQ s6 hi6u chinh dQ lQch ti6n tQ

bdng ki6ng (0) khi khoan phdi doi, giao dich vd bi€n phrip gidm thir5u rui ro cirng
mQt lo4i ti6n tQ."

12. Sua d6i, bO sung Di6u 12 nhu sau:

"Di6u 12. Giim thi6u rfri ro tin dgng bing tiri sin bio tlim
1. ViQc gi6m thitiu rui ro tin dpng b6ng tai san b6o tl6m chi 6p durrg aOi voi

c6c tii si.,n bio dim sau dOy:
.-.: - .t

a) Ti6n mat, giAy to c6 gi6, th6 ti6t kiem do t6 chirc tin dpng, chi nhrinh ngAn

hdng nu6c ngodi phrit hdnh;

. b) Y*g (vang ti6u chuAn, vhng vQt ch6t, vd,ng trang stc voi gi6 tri duoc
chuy6n d6i gi6 trl sang vdng 99.99);

c) Gi6y td c6 gi6 do Chinh phri ViQt Nam, NgAn hang Nhd nu6c, Uy ban

nhan dan tinh, ftenh ph6 tryc thuQc trung uong, c6c ngdn hang chinh srich ph6t

hdnh hoac b6o ldnh thanh toan;

d) Chrmg kho6n ng do chinh phri c6c nudc, t6 chtc c6ng lfp cria chinh phir

c6c nu6c ph6t hdnh dugc doanh nghiQp xiSp h4ng tin nhiQm dQc lap xrSp hatg tu
BB- tr616n;

d) Chrmg kho6n ng do doanh nghi6p ph6t henh dugc doanh nghiQp x.5p hang

tin nhiQm dQc l{p xOp h4ng tu BBB- trd l6n;

e) C6 phi6u dugc ni0m ytit tre, Sd giao dich Chrmg khoan ViQt Nam.

2. Tdi san b6o d6m quy dinh t4i khoan 1 Di6u ndy ph6i dim b6o:

a) TuAn thi dring quy tlinh ph6p luQt v€ giao dich dnm b6o;

b) Gi5y td c6 gi6, chimg khorin ng, ci5 phii5u kh6ng do kh6ch hang vd (hoac)

c6ng ty mg, c6ng ty con, c6ng ty li6n kt5t cria kh6ch hang phrlt hdnh ho{c bio l6nh

thanh to6n.

c) Tdi sAn b6o d6m quy dlnh tai di6m d vd diiim ..khog, I DiAu ndy ph6i c6

giao dich khop lenh trong thdi gian 10 ngdy ldm vigc li€n k€ trudc thoi di€m tinh
to6n vir dugc tinh theo gi6 thi truong tham chi€u hang ngdy (daily mark+o-
market).
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3. HQ s6 hiQu chinh tdi san bAo ddm (H) tinh theo rj'lC phAn trdm (%) dugc

xdc dinh nhu sau:

a) Ti6n m{t, th6 tii5t kiQm vd gi6y to c6 girl do chinh ngAn hdng, chi nh6nh

ngAn hang nudc ngodi phrlt hdnh, gi6y to c6 gi6 do Chinh phri ViQt Nam, Ngdn

hdng Nhd nudc. Uy ban nhan d6n tinh, thanh ph6 tryc thuQc trung uong, c6c ngAn

hnni chinh s6ch ph6t hanh hoac b6o lSnh thanh torln c6 ne sO hiQu chinh bing 0;

b) The tiiit kiQm, gi6y td c6 gi6, chimg kho6n, vdng c6 he s6 hiQu chinh nhu

4. Gi6 tri cria tiri sdn bio tlim hiQu chinh theo d0 l6ch thoi h4n (C*) theo
c6ng thric sau:

C* = C x (t - 0.25) / (t - 0.2s)

Trong d6:

- C: gi5 tri cia tai sdn b6o dirm;

- T: duoc x6c dinh ld gi6 trf tOl ttri6u cria (5 ndm, thoi h4n con l4i cria giao
d!ch, khodn phni ddi tinh theo nim);

sau:

Xtip h4ng tin nhiQm

cta ngudi ph6t hdnh
.i .

gray to co gra. cnrmg
khoiin

Thdi han cdn lAi

Chffi phri (bao
gdm ci c6c t6 chric
6p dr,rng hQ s6 riri ro

tin dqng tuong
duong chinh phit)

(%)

Cric td chtc
ph6t hdnh kh6c

(%)

AAA d6n AA-

<lnEm 0,5 I

>lnim,<5nhm 2 4

>5ndm 4 8

- A+ d€n BBB-

-. , .; .,^ .;- I ne tlet Klgm. glay
to c6 gi6 cia t6 chric
tin dung, chi nhdnh
ngAn hirng nudc
ngodi khiic

<lnim I 2

>1ndm.<5ndm 3 6

>5ndm 6 t2

BB+ dOn BB- tru
- , ..( ..^ .;
I ne tret Krgm, gray

td c6 gi6 cria t6 chric
tin dung, chi nh6nh
ngAn hdng nu6c
ngodi khric

Tdt ci ciic loai thdi
han

l5

C6 phiriu dugc tinh v?ro chi s6 chimg khorin
\,N30/HNX30 (bao g6m ca trdi phicu chuyCn

d6i cria ciic loai cd phi6u niy) vd Vdng
l5

C6 phii5u kh6c ttugc ni€m y6t tr6n Sd giao
dich chime khorin Vi€t Nam

25
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- t: duoc x6c dinh ld gi6 tri ti5i ttri6u cria (T tinh theo n6m, thoi han con lai
cira tiri s6n b6o d6m tinh theo ndm).

5. HC s6 hiQu chinh d0 lech ti6n tQ gita khoan ph6i ddi, giao dich vd tdi san
b6o dim (Hr,") ld 8%."

13. 86 sung di6m d sau di6m c khoan 2 DiAu 14 nhu sau:

"d) T6 chtc tai chinh qu5c t6."

14. Stia aOi, UO sung Di6u 17 nhu sau:

"Di6u 17. Quy tlinh, quy trinh xdc tlinh tryng thdi rii ro thi trulng d6
quin lf rii ro thi truimg

l. E6 x6c dinh v6n y6u cAu cho rui ro thf ffidng, ngAn hdng, chi nhrinh ngAn
hang nudc ngodi phii c6 quy dlnh b6ng ven ban vA c6c aGu Ugn, tieu chi x6c dinh
c6c khodrn muc thuQc ph4m vi rO ti.,n doanh dti tinh c6c tr4ng thrii rui ro tr6n s6
kinh doanh, d6m b6o trich biQt v6i s6 ng6n hang. Ngan hdng, chi nhrinh ngdn hang
nudc ngodi ph6i:

a) Phdn biQt c6c giao dich tr6n s6 kinh doanh vd s6 ng6n hang. Dt li€u ve
giao dich ph6i du-o. c ghi nhQn chffi x6c, d6y dt vd kip thd vio hQ th6ng co sd dt
liQu quan lj rui ro vd hQ thiing s6 s6ch k6 toan cta ngdn hang, chi nhffi ngdn hang
nu6c ngodi;

b) Xrlc dinh duqc b0 phan kinh doanh tr.uc ti6p thUc hiQn giao dich;

c) Giao dich tr6n sO tintr doanh vd s,5 ngdn hang phii tlugc phan rffi tr6n hQ

thiSng s6 s6ch kE torin vd phii dugc dr5i chi6u voi siS fqu ghi nhQn cria b0 phfn kinh
doanh (nh$t ky giao dich ho4c hinh thric ghi nhQn khric);

d) B0 ph6n ki6m to6nn6i bQ phAi thudng xuy6n rd sorit, drinh gi6 cric khoan
mgc tr6n s6 kinh doanh vd sd ngin hang.

2..Ngdn hdng, chi nhrinh ngdn hing nu6c ng,odi chi dugc ph6p ph6n logi l4i
vd chuydn cdc khoAn muc tu s6 kinh doanh sang s6 ngAn hang ktri c6c khoilr mgc
d6 kh6ng cdn drip.img du-g c di6u kiQn, ti6u chi"theo quy dinh tai khoan I DiAu ndy,
kh6ng dugc chuyrln c6c c6ng cu tai chinh ru s6 ngdn hang sang sO kinh doanh.

3. NgAn hdng, chi nhanh ngdn hhng nudc ngodi phai c6 chinh s6ch, quy trinh
x6c dinh tr4ng th6i rui ro dii tffi v6n y€u cdu cho rui ro thi truong. C6c chinh s6ch,
quy trinh t6i thi6u g6m:

a) Chitin luo. c tr; doanh AOi voi tung logi ti6n tQ, c6ng cu Gi chinh, san phAm
ph6i sinh, d6m b6o kh6ng bi hqn chi5 ,6 mua, brin ho{c c6 khA ning phdng ngta
dugc rui ro;

. 
b) C69 h4n mric rui ro thi trulng theo quy dinh cria Ng6n hdng Nhd nu6c vd

hQ th6ng ki6m so6t nQi bQ cria ng6n hiurg thuong mai, chi nhrffi ngAn hirng nu6c
ngodi; c6c hqn mirc phii dugc rdr sorit, drinh gi6 t6i thiriu mQt nam mQt lAn ho{c viro
thcri di6m c6 thay ddi lorr 6nh huong toi tr4ng th6i rti ro t$ tnrdng;

c) Quy trinh quan lf tr4ng th6i rui ro thi truong phni dim b6o:
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(i) C6c tr4ng th6i rui ro thi trudng dugc nhfln diQn, do ludng, theo d6i, quAn

lli vA gi6m s6t chet chE;

(iD C6 b9 phfn ri6ng d6 thuc hiQn c6c giao-dlch tu doanh, trong d6 c6c giao

dich vi6n c6 quy}n tg chri thgc hiQn c6c giao dich trong phqm vi c6c h4n mirc vd

chiiin luo. c t.u doanh; c6 !O nhan qu6n ly, hpch torln theo d6i c6c giao dich tg doanh

vh c6c khoin mqc tr6n s6 kinh doanh;

(iii) C6c trqng th6i rui ro vd ki5t qui do lulng rui ro ph6i dugc b6o c5o cho

c6c cdpthAm quy6n theo quy dinh v6 quan ly rui ro cira ngAn h;ng, chi nh6nh ngAn

hdng nu6c ngodi;

(iv) T6t cL circ tr4ngth5i tai chinh tr6n s6 kinh doanh phdi duoc do luong vd

dinh gi6 theo gi6 thitrucrng hoac dt lieu thitrudng it nhet mot ngdy mQt ldn dd x6c

dinh mric 15, lei vd trang th6i rui ro thi trudng;

(v) C6c dft liQu thi truong tIAu vdo phii duqc thu thfp t6i da tu ngudn phit

hqp vcri thi trudng vd thulng xuy6n duo. c so6t x6t lAi tinh phir hqp cria c6c dit liQu

thi truong ddu vdo.

d) Cric quy dinh ve di€u kiQn, ti€u chi ghi nhQn c6c khoAn mgc tr6n sO tint
doanh vd chuy-6n c6c khoan muc gita s6 kinh doanh vd s6 ng6n hdng theo quy dinh

cria ph5p luQt;

d) C6c phucrng phrip do luong rui ro thi trudng (trong d6 m6 tA dAy dri c6c

gia dinh vd c6c tham s6 dugc sri dUng); c6c phucrng phrip do lulng rui ro th! truong
phai A.rq. rir so6t, d6nh girl hdng n6m hoac khi c6 thay aOi Udt thudng anh huong

t6i tr4ng th6i rui ro thi truong;

e) Quy trinh gi6m s6t c6c trAng th6i rui ro vd viQc tuan thir c6c h4n mirc rti
ro thj trudng theo chi6n luo. c t.u doanh cria ngAn hang, chi nh6nh ngAn hdng nu6c

ngodi.

. 4. 9rry di{r, quy trinh quy dinh tai khoin 1, khoan 3 Di6u ndy ph6i dugc c5c

c6p c6 thAm quy6n cria ngAn hang, chi nh6nh ngAn hdng nu6c ngoiri ph6 duyQt, ban

hdnh, sria aOI UO sung, ar*, tl'it nfr6t mQt ndm mQt lAn vd dugc ki6m to5n nOi b0

theo quy dinh cria NgAn hang Nhd nu6c v€ hQ th6ng ki6m so6t nQi b0 crla t6 chric

tin dqng, chi nhrffi ngAn hang nu6c ngodi.

5. Ngal hdng, chi nh6nh ng6n hdng nu6c ngodi gui c6c quy dinh tai khoan

1, khoin 3 Di6u ndy cho NgAn hang Nhd nu6c (Co quan Thanh tra, gi6m s6t ngAn

hdng) <16 gi6m s6t tru6c khithgc hiQn. Truong hqp cAn thi6t, NgAn hang Nhd nu6c

1Co quan fna*r tra, gi5m srit nginhang) s€ c6"i ki6n bing vin ban grii ngAn hdng,

chi nh6nh ngAn hang nu6c ngoiri dC sira d6i, b6 sung c6c quy dinh, quy trinh nAy."

15. Sria AOi, UO sung khoirn 4 DiAu 18 nhu sau:

" "4. Viin y6u cAu cho rui ro ngo4i h5i 6FxR) chi 6p dung AOi vOi trudng hqp
t6ng gi6 trl tr?ng th6i ngo4i hOi rdng (bao g6m ci vdng) cta ngdn hirng, chi nh6nh

ngAn hirng nu6c ngodi 16n honZYo v6n t.u c6 cria ngAn hdng, chi nh6nhngAn hdng

nudc ngodi. V6n y6u cAu cho rui ro ngo4i h6i vd t6ng tr4ng th6i ngo4i h6i rdng bao
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g6m c6 r'dng duoc tinh theo huong d6n t4i PhU lqc 4 ban hdnh kdm theo Th6ng tu
ndy."

I 6

1 Gi6m s6t, ki6m tra, thanh tra dtii

Sua d6i, b6 sung khoAn I Ei€u 21 nhu sau:

"1. Gi6m s6t, ki6m tra, thanh tra d6i voi ngAn hdng, chi nh6nh ngin hang
nu6c ngodi theo quy dinh crla ph6p luQt vd phdn c6ng cria Th6ng d6c Ngdn hang
Nhd nu6c trong viQc chdp hanh quy dinh t4i Th6ng tu ndy."

17. Sua d6i, b6 sung khoin 2Di€u22 nhu sau:

"2. Ngin hang Nhn nu6c chi nh6nh tinh, thanh ph6 tr.uc thuQc Trung uong
thuc hiQn girim srlt, ki€m tra, thanh tra d6i voi c6c ng6n hang, chi nhanh ngAn hang
nuoc ngoiri tr€n dia bdn theo quy ttinh cria phrip lu4t vd phAn c6ng cria Th6ng d6c
NgAn hdng Nhd nuoc trong viQc ch6p hdnh quy dlnh t4i Th6ng tu ndy."

Didu 2. Thay thti Phg 1qc 01, Phu lpc 02, Phq lgc 03, Php luc 04 vd Phu luc
06 cira Th6ng ht s6 4||20I6/TT-NHNN bnng Php lqc 01, Ph\r luc 02, Phu luc 03,

Phu luc 04 vd Phq lqc 06 ban hdnh kdm theo Th6ng tundy.

Di6u 3. Trich nhiQm t6 chric thr;c hiQn

Ch6nh Vdn phdng, Ch6nh Thanh tra, gi6m s6t ngAn hirng, Thir truong c6c

don vi thuQc NgAn" hdng Nhir nudc, ngAn hdng, chi nh6nh ngAn hang nu6c ngodi
chiu tr6ch nhiQm t6 chirc thqc hiQn Th6ng tu ndy.

Didu 4. HiQu hgc thi hirnh

Th6ng tu ndy c6 hiQu l1lc thi hdnh k6 tir ngdy 0 1 thang 7 nim 2024.1 . b9
Noi nhQn:
- Nhu Di6u 3;
- Ban l6nh dao NHNN;
- V[n phdng Chinh phri;
- BO Tu ph6p (.1i5 kiiim tra);
- C6ng b6o;
- Luu: VP, PC, TTGSNH6 (03 bin)y

TI.THONG POC ^,
PHO THONG DOC
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TAI SAN

(Ban hdnh kim theo

cia Th6ng ddc Ngdn

2

riN DUNG o6r rAc
br-w tw w .ngoy 2X thdng,{ham. z o z s
'am sua d6i, b6 sung mQt s6 diAu cia

/2016/TT-NHNN)

1. E6i vdi ciic giao dlch vdi Trung t6m thanh torln tap trung (Central

clearing house), Trung t6m luu lci chtmg khoan vd c6c giao dich ngdn hang, chi

nh6nh ng6n hang nudc ngoii brfur quy,in chqn (short options), rui ro tin dung d6i

t6c dugc x6c dlnh blng 0.

2. E6i v6i citc giao dich c6 ti€n ky qu!, tdi san bdo dnm d6p ung di€u kiQn

quy dinh tai Di€u 12 Th6ng tu ndy, giri tri giao dich duo. c gidrn trir s6 ti6n lci quy

vd gidm thi€u rui ro theo tai sdur b6o ddm quy dinh t?i Ei€u 12 Thdng tu ndy.

3. Gi6 tri giao dlch, gi6 tri tdi san co s0 phdi <lugc l6y theo gie fi thi truong

(mark to market). Truong hqp kh6ng c6 gi6 tri thi trudng, ng6n hang, chi nh6nh

ng6n hang nudc ngoiri ph6i tinh toa'n gi6 tri theo c6c dt liQu thi truong (mark to

.o0"9 ,a phii chiu trrich nhiQm vA tinh chinh x6c, hqp lf cria phuong ph6p tinh

to6n, d6ng thdi b6o c6o NgAn hang Nhd nudc (Co quan Thanh tra, girim s6t ng6n

hang) trudc khi thgc hiQn. NgAn hang Nhd nu6c (Co quan Thanh tra, gi6m s6t

ng6i'hdng) se y6u cAu ng6n hdng, chi nhrinh ngAn hang nudc ngodi sria d6i phuong

p[ap tinf,lo,iotrong trudng hqp can thi6t'

4. D6i v6i giao dich sin phAm ph6i sinh: Tdi san tinh theo rui ro tin dgng

d6i t6c cria giao dich thri j (RWAccr;) dugc tinh theo cdng thric:

RWAccr; : [(RCt + PFE;) - C; ]x CRW

Trong d6:

a) RC;: Chi phi thay th6 cia giao dich thu j dugc x6c dinh theo gi6 tri thi

t tr*g .,lu giao dlch thay thii tuong ftng v6i gi6 tri tai sin co sd, gi5 tri giao dich

gdc (chi ldy gi6 tri duong);

b) PFEi: Gi6 tri tuorg lai tr4ng th6i rui ro cua giao dich thri j dugc xdc dinh

rr€n co sd t6ng girl tri v6n danh nghia x6c tlinh theo quy ttinh ph6p luit vE hach

toan k6 toen nhan vdi chi sd ting th6m (add-on factor) theo timg thoi h4n cdn lgi

nhu sau:

Lfli suAt
Ngo4i h6i
(gdm Vn-ng

ti6u chuin)

C6 phi6u,
chri.ng chi qui,
chrimg quyAn

Kim lo4i
quf (trt)r

virne)

Cfc hirng
h6a kh6c

Tt I nim
tr& xu6ng

0,0% 1,0% 6,0% 7,0% 10,0%

Tr6n I ntrm
d6n 5 ntrm

0i% 5,0% 8,0% 7,0% t2,0%

TrGn 5 ntrm 1,5% 7,5% 10,0% 8,0% 15,0%



2

Trong d6:

(i) D6i vdi cric hqp d6ng giao dich v6n g6c nhi6u lAn, chi s6 tang th0m phiri
tinh theo tung lAn thanh torin cdn lai cua hqp tl6ng;

(ii) Truong hqp gi6 tri v6n danh nghia khric nhau theo th6a thudn crla giao
dich, chi s6 tang th€m phdi tinh theo tung gi6 tri v6n danh nghia th6a thugn theo
giao dich;

(iii) DOi vdi hqp ddng c6 ngdy thanh toan hqp d6ng c9 th6 vd ngdy cu th6
dr.nh lai gi6 tri thi truong cria hqp d6ng bAng 0 thi thdi h4n con l4i dugc xric dinh
beng thdi gian cho d6n k! dinh lai gi6 tri tii5p theo. Truong hqp ho-p d6ng ldi su6t
c6 thoi h4n con lai tr0n mOt ndm md drip ung cric didu kiQn tr€n, chi s6 tdng thdm
ld0,5%;

. (iv) *Cric hang h6a khiic" bao gdm c6 cric hgp ddng k! han, hqp d6ng hoan
O6i, trqp ddng quydn chgn mua vd c6c hqp tt6ng ph6i sinh tuong tu md khOng
thu6c c6c cQt cdn l4i;

(v) OOi vOi san phAm ho6n d6i lai su6t tha nOiitna nOi m6t d6ng ti6n, tai san
tinh theo rui ro tin dr,rng d6i tac (RWA..) tinh theo gi6 tri thi truong cria giao dich,
kh6ng ph6i tinh giri tri tuong lai trpng thrii rui ro cria giao dich (PFE ).

(vi) D6i voi giao dich sin phAm phrii sinh tin dqng, chi sd ting th6m dugc
x6c dinh nhu sau:

c) C;: Gi6 tri tdi sin ddm b6o. C, duqc hiQu chinh theo hQ s6 hi6u chinh quy
dinh tai Di6u 12 Thdng tu ndy. C: : 0 n6u khdng d6p ung dri cric di€u ki€n quy
dinh tai Di6u l2 Th6ng tu ndyl

d) CRW: He s6 rui ro tin dung crla ddi t6c theo quy dinh tai Di6u 9 Thdng
il ney.

- ^;.5. D6i voi cdc giao dich Repo vd Reverse Repo (tru giao dich mua c6 k"'i
h4n c6ng cr,r chuy6n nhuqng, gi6y td c6 giri khric quy <tinh tai MUc 6 phu lUc ndyj,
tdi san tinh theo rui ro tin dpng d6i tric lRWaccr;) rlugc tinh ttreo c6ng thuc siu:

RWAccr; = {Max[(0, E1 - C ; x (1-Hc-Hr,))]]x CRW

Giao dich sin phAm ph6i sinh tin duns Chi s6 tine thGm
1. Hqp ddng hoan d6i lgi nhu6n t6ng:
-Nghia vp tham chi6u dri ti€u chuAn ld cric nghia vu cira ciic
t6 chric tai chinh cdng lgp cria chinh phri, ng6n hang phrit
tri6n hoSc c6c hqp d6ng horin OOi nrac c6 xrip hang tin nhiQm
tu Baa trd l6n cria Moody ho4c BBB trd l6n cia Standard &
i9911.s, litch Rq!!lg;

5%

- Nghia vu tham chi6u kh6n[ dri ticu c6uan li c6a ;ghi;vu
kh6ng d6p img cric di€u kiQn nOu trdn.

10%

2. Hqp d6ng horin d6i v0 no tin dung:

: NBhi4 vu tham chi6u du tidu chudn; 5%
- Nghia vu ttrim ctri6u ttrOne Artiidu ihuan- 10%
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Trong cl6:

- H":He s6 hiQu chinh tuong fng cria tai s6n co sd <tugc quy dinh tei Didu
12 Th6ng tu ndy. C1 bAng 0 n6u kh6ng d6p img d0 c6c di€u ki€n quy dinh t4i Di€u
12 Th6ng tu ndy;

- Hr,: HQ s6 hiEu chinh d0 lQch ti€n t€ gita giao dich vd tai san bio dam, Ai
sdn co sd vd bang 8%;

- CRW: H9 s6 rui ro tin dqng cira tl6i tiic theo quy <linh tai Di€u 9 Th6ng
tu ndy.

a) O6i vOi ngdn hang, chi nhrinh ng6n hang nudc ngodi mua co lcj,h4n:

(i) E;: Gi6 tri mua l4i theo thda thu4n cria giao dich thri j theo quy tllnh ph6p
lu{t;

(ii) Ci: Gi6 tri cria tdi s6n co sd thri j.

b) D6i vdi ngdn hang, chi nh6nh ngdn hang nudc ngodi b6n c6 kj'h4n:

(i) E;: Giri tri cria tii san co sd thri j;

(ii) C1: Gi6 tri mua l4i theo th6a thu4n cia giao dich thf j theo quy dinh
ph6p luit.

6. D6i vdi giao dich mua c6 kj,h4n tai san tdi chinh theo quy ttinh cria Ngdn

hang Nhd nu6c vd ho4t tlQng chii5t ttr6u c6ng cg chuyi5n nhugng, gi5y td c6 gi6

kh6c, rui ro tin dqng d6i uic duos tinh nhu sau:

RWAccr: Eix CRW

Trong cl6:

- Ej: Gi6 tri thanh torin khi d6n han thanh to6n, lei chiiit khdu vd c6c chi phi
hqp If kh6c li€n quan d€n hqp d6ng chi6t kh6u theo th6a thu4n gita ngAn hang,

chi nhrinh ng6n hang nudc ngodi vd khrich hang (n€u c6) cta giao dlch thf j theo
quy dinh cia ph6p luft;

- CRW: H9 s6 rui ro tin dr,rng cria d6i tac theo quy tlinh tai EiAu 9 Thdng

tu ndy.

7. D6i vdi giao dich c6 th6a thu6n thanh to6n dding thdi md a6i tric ttrOng

thqc hign thanh torin dung thoi gian d5 cam k6t, ngdn hang, chi nhrinh ng6n hang

nu6c ngodi phdi c6 qyy trinh theo ddi, girirn s6t chit chc vd phii tinh tai san tinh
theo rui ro tin dgng d6i t6c (RWAccr) khi giao dich kh6ng duqc thanh to6n sau 5

ngdy k€ tu ngdy thanh to6n tl6 cam k6t theo c6ng thric:

RWAccr=lZ,SxGDxr
Trong cl6:

- GD: 56 du giao dich chua thanh torin tlung thoi h4n cam kiit;

- r: HQ s6 rui ro 6p dung theo s6 ngdy chfm trd, dugc x6c dinh nhu sau:



56 neiy ch6m thanh toin HO s6 rrii ro
Tri 5 dOn 15 ngdy 8%

Tri 16 d€n 30 ngdy 50%

Tu 31 dOn 45 ngdy 75%

Tir 46 ngAy trd l€n 100%

8. D6i v6i giao dich kh6ng thda thu4n thanh to6n ddng thdi, ng6n hdng, chi

nhrinh ngdn hang nudc ngodi d6 thUc hi€n thanh torln theo cam k6t, trong thdi gian

5 ngdy ldm viQc k6 tir ngdy th6a thufln thanh torln md d6i tric chua thgc hiQn nghia

vu, ngAn hang, chi nhrlnh ng6n hdng nudc ngodi tinh tdi sdn tinh theo rui ro tin
dung d6i t6c (RWAccr) theo c6ng thrtc sau:

RWAccr=EixCRW

Trong cl6:

- E;:Giri tri cria giao dich thu j;

- CRW: He s6 rui ro tin dgng cria d6i t6c theo quy dinh t?i DiAu 9 Thdng

tu niry.

Sau 5 ngdy ldm viQc k6 tu ngdy thda thuin thanh to6n mir d6i tdc chua thgc
hiQn nghia ru, ngdn hang, chi nhrffi ng6n hang nudc ngodi phai tru gi6 tri.giao
dich vd chi phi thay th€ cta giao dich, n6u c6 vdo v6n t.u c6 cho t6i khi d6i t6c

thUc hiQn nghia vg.

9. Vi€c bn tru hai b€n ld viQc ngdn hang, chi nhiinh ngdn hdng nudc ngodi
thay th6 mQt nghia vu thanh to6n voi d6i tdc cho mQt ddng ti6n nh6t dinh viro thoi
di€m nh6t dinh d6i vdi c6c nghia qr ctng d6ng ti6n vd cing thdi di6m. Viec bn

tru hai b6n chi du-o. c thuc hi€n khi d6p ung c6c ili6u kiQn sau ddy:

a) C6 thda thufn, hqp dOng bi tru hai b€n t4o ra m6t nghia vu hgp phrip cho
c6c giao dich md ngdn hang, chi nhrinh ngdn hang nudc ngodi rlugc nh{n ho4c
phdi thuc hien thanh to6n theo s6 du bi tru c,ia c6c giri tri thi truong cria c6c giao
dich ri€ng le khi d6i tr6c kh0ng thgc hiQn nghia vu theo hqp ddng do khdng c6 kh6
ndng thanh toAn, b! ph6 san, bi thanh lj ho[c c6c trudng hgp tuong ty khric; khdng
c6 di€u khoan cho phdp d6i t6c chi thgc hiQn viQc thanh toiin han ch6 hogc khdng
thanh toAn dAy dn tu tdi sdn cta b€n kh6ng thanh to6n k€ c6 bdn thanh to6n le
nguoi dugc nhan thanh to6n bri tru;

b) Phdp lu4t cria c6c nudc c6 li€n quan cho phdp viQc bir tru hai b6n;

c) C6 quy trinh dim bdo c6c y€u cAu phrip 1! cria th6a thuan, hqp ddng bn
tru hai b6n tlugc rir sorit phtr h-o-p theo nhfrng thay d6i cna ph6p luat lien quan.

10. Tdi san tinh theo rui ro tin dpng d6i t6c (RWA*,) khi bi tru hai b6n
dugc x6c dinh ld t6ng gi6 tr! cria c6c chi phi thay th,! bir tru, (n6u duong) vd chi
s6 tang th€m theo gi6 tri v6n g6c danh nghia. Chi s6 tang th6m crla giao dich br)
tru (AN"t) dugc x6c tlinh theo c6ng thric:

AN.t= Ac.o,, (0'4 + 0'6 NGR)

Trong d6:
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- Ac.o,,i Chi s6 tdng th€m t6ng hgp dugc x6c dlnh bing t6ng gi6 tri tuong
lai tr4ng thrii rui ro cria giao dich cria ciic giao dich thanh ph6n tinh theo c6ng thric
quy dinh tai Mr,rc 4 Phu luc ndy;

- NGR: rj lQ chi phi thay th6 bi tru ffCn ti 16 thay th6 t6ng hqp cua c6c giao
dich trong th6a thu{n&qp ddng bn tru hai bOn.

Ngdn hdng A vd Ngdn hdng B b!, kit ho. p .ding mua bdn c6 kj, hqn 100 ti
trdi phi6u I0 ndm cila Ngdn hdng C (kh6ng c6 xdp hqng tin nhiQm) trong thdi hqn
j thdng vdi gid tr! mua lqi 1d.98 tj, ding Gid tri thi tnrdng cia s6 nii phieiu nay
tqi thdi di€m tinh ld 99 ri d6ng. H( s6 rii ro dp dltng cho Ngdn hdnq A, Ngdn
hdng B d6i vdi cdc khodn phdi ddi c6 thdi hqn g6c nhd hon 3 thdng lin lw. t ld;
50%;70%.

- Ngdn hdng A @An bdn) phdi xdc dinh tdi sdn t{nh theo rui ro tin dung diii
tdc cho giao dich nay nhu sau:

RWAccr : IM ax (0, (99 - 9 8 x ( I -0, I 2) ] x 7 0% : 8, 9 3 2 rj, d6ng.

- Ngdn hdng B @An mua) phai xdc dinh tdi san tinh theo rii ro tin dung d6i
tdc cho giao dlch nay nhu sau:

RWAccr : lMax(O, (98 - 99 x (1-0,12)lx 50% : 5,44 r!dOng.

l.-



xAc o
(Ban hdnh kim theo

sO KINH DoANH
'-NHNN ngoy Ethdng,l2ttdm 202j

cia Th6ng d6c Ngdn am sua d6i, bo sung met so didu cia
t6/TT-NHNN)

l. Ng6n hang, chi nh6nh ng6n hang x6c dinh gie tri cria Chi s6 kinh doanh

nhu sau:

C6u
phin Cdng thric tinh

Khoan muc tr€n 86o c6o kiit qud

ho4t dQng kinh doanh

IC
I fnu nnpp l6i vd c6c khoan thu

nh4p ruong t.u - Chi phi l6i vd ctic

chiphi ruong q 
I

Thu nhfp lii vd cric khoin thu
nhap tuong tU
Chi phi lii vd c6c chi phi tuong
tu

SC

Thu nhf,p tu ho4t dQng dich vu +
Chi phi ho4t dQng dich vr,r + Thu
nhfp tu ho4t dQng khric + Chi phi

tu hogt dQng khric

Thu nhdp tu hoat d0ng dich w
Chi phi ho4t tlQng dich vu

Thu nhqp tu ho4t dQng kh6c

Chi phi ho4t dQng khric

FC

ilail16 thuan tu ho4t dQng kinh
doanh ngoqi trOi (bao g6m cd vd'ng

ti6u chudn)l + lLaiil6 thuan hr mua

brin chrmg khorin kinh doanhl +

llail16 thuan tu mua brin, ch(mg
kho6n dAu tul

,Lai/t6 thuan tu ho4t dQng kinh
doanh ngoai h6i (bao g6m cd

vane ti€u chuAn)l

ll-aVl5 thu6n tt mua brtur chimg
khorin kinh doanhl

ll-ai/16 thuen tt mua brtur, chimg
kho6n dAu tul

2. C6c kho6n muc sau d6y kh6ng dugc tinh vdo b6t cf c6u phan ndo cia
Chi s6 kinl doanh:

a) Thu nh4p vd chi phi bdo hitim vd t6i bdo hiOm tai sdn cua ngdn hang,

chi nh6nh ngAn hirng nu6c ngoiri (mQt phdn cia Tdi khoan 79 vd Tdi khoan 875);

b) Leil16 thuAn do ngung ghi nhen Ai san tdi chinh kh6ng dugc drinh gi6

theo gi6 ta hqp ly th6ng qua 86o c6o k6t qud hogt dQng kinh doanh (Tdi khoan

742,Ti\i khoan 843);

c) Lail16 thuan do ngung ghi nhan Ai san phi tai chinh, ng phii trd kh6ng

duqc dinh gi6 theo gia C na,p-ty th6ng qua 86o c6o ki5t qud ho4t d$ng kinh

doanh (mQt phdn cria Tdi khoan 79, Tdi khoan 899);

d) Gi6 tri 6m cria lgi th6 thuong m4i tl6 <lugc Chi nha" vdo. 86o c6o k6t
qu6 ho?t OOng linl doanh (mQt pnanlai khoan 79 doi v6i lqi thli thuong mai

drq. .hry6n-nhugng khi tfrU. t ien mua tai sdn md chi tinh mQt phAn ho{c

kh6ng tffi dtin lqi th6 thuong mai di kdm).



^1 ,:
Lau phan Khodn m1tc trdn Bdo ctio KQHDKD

IC=l 8.000 rj,d6ng - 3.500
tj d6ng l: 4.500 tj,d6ng

Thu nhQp ldi vd c6c khodn: 8.000 $ d6ng

Chi phi lai vi cric chi phi tuong tU: 3.500 t'j/ d6ng

SC= 700 t! d6ng + 400 tj
d6ng + 200 ty cl6ng + I l0
tj, d6ng = 1.410 tj' d6ng

Thu nhdp tu hoat d6ne dich vu: 700 ri d6ne

Chi phi hopt dQng dich vu: 400 q| d6ng

Thu nh{p tu hoat dQng kh6c: 200 rj'd6ng

Chi phi ho4t d6ng kh6c: 110 d d6ng

FC = 4s0 tli d6ng + l(100)
d ddngl+ 50 d d6ng =
600 rj'ddng

Lail6 thuin nr ho4t dqng kinh doanh ngo4i h6i: +50 ty
.l

oong
Ldil15 thuAn tu mua bdn chimg kho6n kinh doanh: ( I 00)

ry oong

Lnill5 thudn tu mua brln, chimg khorin diu tu: 50 tj d6ng

Blnanthrin : BI g,ri ntzota * BI eui ntzott -l BI eui yzota * BI e,,i ytzotz

Blnanthtln-r : BI g,,i ntnon -t BI e,,i trtzon -l BI en! ttzotz * BI e,,! tvtzota

Blndnrh&n-2: BI guy mnota * BI e,,i ttrzota * BI e,,irtzota'l Bl enitwzats

(t



voN
(Ban hdnh kim theo
ctia Thiing diic Ng,in

C4

RO THI TRT,ONG
'-NHNN ngdy 2lthdng,l2ndm 2023

'Nam s*a dai, ba sung mfi si5 diiu cia
016/TT-NHNN)

A. Nguy€n tic tinh v5n cho rfri ro thl trulng

Gi6 tri giao dich, gi6 tri tdi san co sd phii duo. c l6y theo gi6 tri thi truong
(mark to market). Trubng hqrp kh6ng c6 gi6 tri thi trudng, ngAn hdng, chi nhrlnh

ngdn hang nu6c ngodi phai tinh toan gi6 tri theo c6c dt liQu thi trudng (mark to

model) vd phii chiu tr6ch nhiQm vC tinh chinh x6c vi hqp lf cria phuong phrip

tinh to6n, d6ng thoi b6o c6o NgAn hang Nhi nu6c (Co quan Thanh tra' gi6m s6t

ng6n hang) tru6c khi thUc hien. Ngdn hang Nhd nu6c (Co quan Thanh tra, gi6m

slt ngan t*g) tc y€u cAu ngdn hang, chi-nhanh ngAn hang nu6c ngodi sria d6i

phuong ph6p tinh totn trong truong hqp cin thi6t.

B. Cich tinh v5n cho rti ro thi trulng
I. V6n y6u cAu cho rrii ro l6i su6t

1. Pham vi tinh v6n yeu cAu cho rui ro l6i su6t:

Ngin hdng, chi nhrlnh ngdn hang nu6c ngodi phdi tinh v6n y6u ciu cho rui

ro l6i sudt ai5i vOi tdt ci c6c c6ng cp tai chinh tr6n s6 kinh doanh (bao g6m ci
tr4ng th6i duong ho{c am) pd gi6 tri thi truong cta c6c c6ng cg tai chinh niy s€

bi dnh huong khi c6 thay d6i vC l6i sudt trir:

a) Tr6i phi6u chuy6n d6i da duqc tffi v6n y6u cdu cho rui ro giri c6 phi6u

quy dinh t4i Mr,rc II Phan B Phu lUc niy;

b) C6ng cp v6n chri sd hiru, c6ng cp v6n chri sd htu c6 tinh ch6t ng cria

don vl kh6c da trir kh6i v6n cria ngAn hdng, chi nh6nh ngAn hang nu6c ngodi khi

tinh Vdn tg c6 quy tlinh tai Phq l\.rc I Th6ng tu nhy;

c) Tdi san co sd cta hqp d6ng quy6n chgn de tinh v6n y6u cAu cho giao

dich quy6n chgn;

d) C6c c6ng cu tii chinh mua theo hqp d6ng mua c6 k! han giAy td c6 gi6

gifta c6c t6 chfc tin dung, chi nh6nh ngAn hang nudc ngodi.

2. Nguy6n r6c tinh v6n y6u ciu cho rui ro lii su6t:

a) NgAn hdng, chi nh6nh ngdn hdng nuoc ngodi tinh v6n y6u cdu cho rui ro

15i su6t cq th6 cta timg c6ng cu tdi chinh c6 tr4ng th6i duong hopc Am vd rui ro

l6i su6t chung cho toan b0 danh muc dim b6o:

(i) V6n y6u ciu cho rui ro l6i su6t cu th6 ph6t sinh tu c6c y6u tO li6n quan

d6n don vf phrit hdnh c6ng cg tai chinh;

(iit V6n y6u cAu cho rui ro i6i suAt chung ph6t sinh tir thay diii tai su6t tren

thi truong.
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b) S6n phAm ph6i sinh l6i su6t phdi quy d6i thenh tr4ng thAi danh nghia
tucng [mg. cria c6c tdi sin co sd vir dr)ng gi6 tri thi truong cta t2ri sin co sd dC tinh
v6n v6u cdu cho rui ro l6i suAt nhu sau:

l. ^:. 
I

(i) Tinh v6n y6u cAu cho rui lp lai su6t chung theo quy dinh tai di6m 4 MUc
ndy;

(iD Tinh v6n.y6u cAu cho rui ro l6i su6t cg th6 theo quy dinh tai di6m 3

Mpc ndy. C6c hqp d6ng ho6n d6i ti6n tO vd l6i su6t; hqp d6ng k! h4n l6i su6t ho{c
ngo4i tQ; hqp d6ng tuong lai l6i su6t; hqp d6ng tucrng lai dga tr6n chi s6 lii suAt;

hqp d6ng tuong lai ngoqi tQ vd c6c c6ng cp tdi chinh khric kh6ng phii tinh rui ro
l6i suAt cq th6.

c) Giao dich mua (brin) hqp d6ng kj h4n, hgp d6ng tucrng lai mi tAi sin co
sd ld c6c chrmg khorin ng phii chuyiSn ddi thanh 02 trqng th6i tucrng img c[.ra c6c
chimg khorin no nhu sau:

(i) Trang th6i duong (6m) cia chimg khorln ng;

(ii) Tr4ng th6i am (ducrng).cria chimg khoan nq c6 15i su6t bing 0 (zero
coupon) vd rui ro l6i suAt cu th6 bing 0 (vi dU tuong duong tr6i phi6u Chinh phn
c6 l6i suAt beng 0) c6 thdi h4n bing thoi gian d6n han cira hqp rl6ng kj h4n, hqp
d6ng tuong lai.

d) HSp d6ng kj, han, hqp ddng tuong lai md tdi srin co sd ld danh muc chimg
kho6n ng ho4c chi s5 chimg kho6n ng ph6i chuy6n aOi tnanl crlc hqp d6ng k,
hAn, hSp diing tuong lai cia tirng chimg khoan no nhu sau:

(i) Hqp d6ng k, hqn, hqp d6ng uong lai mi tdi s6n co sd lA danh muc
chrlmg. kho6n ng ho4c chi si5 chimg kho6n ng ld t6ng cria c6c hqp d6ng ky hAn,
hqp d6ng tuong lai cria timg loai chimg kho6n trong danh mpc/chi s6 c6 giri tri
beng t! lQ F*g rrng gita gi6 tri cria m6i chrlmg khorin no voi gi6 tri cria t6ng danh
mqc/chi s6;

(ii) C6c hqp d6ng ky han, hqp d6ng tuong lai cr.la timg chimg khoan ng
dugc tinh trang th6i theo quy dinh tei di6m 4b Mqc niry.

d) D6i v6i hqp dtug l6i su6t ky han, ngAn hdng, chi nh6nh ngAn hdng nudc
ngodi b6n (mua) hqp d6ng l6i su6t kj,h4n phii chuy6n d6i thenh 02 trang thrii
tuong img nhu sau:

. (D Trang th6i 6m (duong) cuagi6 tri danh nghia chimg khorin ng c6 l6i su6t
bing 0 (zero coupon) vir rui ro ldi su6t cu th6 bing 0 (vi dq tuong duong tr6i phi6u
Chinh pht c6 l6i su6t bing 0) c6 thoi han bing t6ng crja thoi gian d6n han cta hqp
tt6ng k! h4n vd thdi han cia tdi sirn co sd;

. (ii) Trang th6i duorg (Am) cria gi6 tri danh nghia chimg khorin ng c6 ldi su6t
bing 0 (zero coupon) vd rui ro lii su6t cu thC beng 0 c6 thdi han bing th<ri gian
d€n h4n c[ra hqp d6ng k]'han.



Trgng th6i danh nghia I Trang th6i danh nghia 2

Ngdn hdng, chi
nh6nh ngdn hdng

nu6c ngodi nhan lai
su6t c6 dinh vi tra

: ,. ;..
ial suat tna nol

Tr4ng th6i 6m cira chimg
khorin ng c6 rui ro 16i sudt

cu thi5 bang 0, c6 l6i su6t ld
15i su6t tha n6i, c6 thdi han

lithoi han dinh lai l6i su6t

Tr4ng th6i duong cia
chimg khorln ng c6 rui ro
lai su6t cu th6 bing 0, c6 l6i
su6t, thoi h4n tuong img ld
16i su6t ci5 dinh, thoi h4n
cta hqp d6ne hoAn d6i

NgAn hdng, chi
nh6nh ng6n hang
nu6c ngodi nhan lei
su6t thi n6i vd tr6 l6i
s.,6t ci5 dint

Trqng th6i 6m cria chrlmg

khorin ng c6 rui ro l6i sudt

c9 the bang 0, c6 l6i su6t,

thoi h4n tuong img ld ldi
su5t ci5 dinh, thoi h4n cira

hsp d6ne ho6n d6i

Trqng th6i duong cira

chimg khorin ng c6 rui ro
16i suAt cU thC beng 0, c6 l6i
su6t ld ldi su6t th6.r6i, c6

thdi hqn ld thdi han dinh lai
i,lal suat

Ngin hi-g, chi
nh6nh ngAn hang
nudc ngodi nhfn vi
tri 16i su6t thi n6i

Tr4ng thrii 6m cria ch(mg
khorln ng c6 rui ro l6i suAt

cq th6 bang 0, c6ldi su6t ld
l6i su6t thi n6i, c6 thdi han

ld thoi han dinh lai ldi su6t

Trang th6i duong cria
chimg khorin ng c6 rui ro
l6i sudt cg th6 bdng 0, c6 ldi
su6t li l6i su6t tha noi, c6
thdi han ld thdi han dinh lai

Alal suat

Ng6., hang, chi
nh6nh ngin hang
nu6c ngoii nhfn vn
trA ldi suAt ci5 ainf,

Tr4ng th6i 6m cria chimg
khorin ng c6 rui ro l6i suAt

cr,r the b6ng 0, c6 l5i su6t li
16i su6t cd dirh, c6 thdi hpn

le thdi h4n cria hqp d6ng

ho5'n d6i

Tr4ng th6i duong crja
chimg khorin ng c6 rui ro
l6i su6t cq the bing 0, c6 lai
su6t ta lai suAt 

"o 
dinh, c6

thdi han ld thdi h4n cria hqp
d6ne ho6n d6i

3

e) OOi v6i giao dich ho6n tl6i ngo4i tQ, hqp d6ng hoan d6i 15i suAt, ngdn

hdng, chi nh6nh ngAn hirng nu6c ngodi tinh theo hai tr4ng th6i danh nghia 1 vd 2

nhu sau:

Oi5i vol giao dich horin d6i ngo4i tQ, hai trqng th6i danh nghia cria chimg

khoan ng c6 rui ro l6i su6t cu the beng 0 d bang tr6n ld hai tr4ng th6i danh nghia

cria chimg kloa1r nS c6 tl6ng ti6n phelhenh ld hai iliing fi6n tuong img trong giao

dich hoin d6i tiOn t0.

3. Vi5n y6u cAu cho rui ro l6i su6t c1, th6 (rff*) x6c dinh theo cdng thric sau:

Kf[* = lf (er*SRW)

Trong d6:

- ei: ld gi6 tri thi truong cria c6ng cu tdi chinh thri i;

- SRW: ld hQ s6 rui ro l6i su6t 
"q 

th6 cria tirng c6ng cp thi chinh.

H9 si5 rui ro l6i su6t c1t tfr€ lSnW) tlugc x6c <tinh nhu sau:

- -,i.a) uor vor cac cong cu Gi chinh do Chinh phn Vipt Nam, Uy ban nhdn d6n

ti"fr, tfiarfr pliS tr.uc thugl trung uong ph6t hdnhho4c b6o lanh thanh tori'n, hq s6

rui ro I6i su6t cg thC le 0%;
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b) D6i vdi c6c c6ng cq tdi chinh kh6c, hQ s6 rui .o ldi su6t cu th6 SRW duqc
x6c dinh theo bAng duoi d6y:

C6ng cg
tii chinh

X6p h4ng tin
nhi€m tl0c l6p

SRW

Nh6m I

Tt AA- d6n AAA 0%
Tir BBB- d6n A+ 0,25o/o trudng hqp thdi h4n cdn l4i d6n ngdy

d6o han crla c6ng cu tdi chinh tu 6 thring trd
xuong
1% trudng ho,p 6 thang < thoi han con 14i d€n
ngdy d6o han crira c6ng cu tdi chinh <24 theng,

1,6% trudng hqp thdi h4n cdn lai d6n ngdy d6o
h4n cria c6ng cu tdi chinh > 24 rhinp,

Tii B- d6n BB+ 8%
Dudi mric B- 12%
Kh6ng x6p h4ng 12%

Nh6m 2

0,25yo trudng hqp thdi hpn cdn lpi d6n ngdy
d6o h4n cria c6ng cU tdi chinh tu 6 th6ng tro
xu6ng
1% truong hqp 6 thang < thdi han cdn lai d€n
ngiry d6o h4n cira c6ng cu tdi chinh <24 th6ng
1,6% truong hqp thdi han cdn lai d€n ngdy d6o
han cira cdng cu tdi chinh > 24 thdne

Nh6m 3

Tt BB- d6n BB+ 8%
Du6i muc BB- t2%
Kh6ng xdp h4ng r2%

Trong d6:

- Nh6m 1: C6ng cg tdi chinh do chinh phri, chinh quy6n dia phuong cria c6c
nu6c ph6t hanh.

- Nh6m 2:

+ C6ng cq tdi chinh do c6c t6 chric tdi chinh qu6c ti5 hoac doanh nghi6p nhd
nudc phrit hanh;

+ C6ng cu tiri chinh kh6c dusc it nh6t hai t6 chuc x6p h4ng tin nhi6m x€p
hang BBB- ho{c tuong duong trd l6n.

+ C6ng cu tai chinh kh6c tlugc m6t t6 chric x6p hAng BBB- ho6c tuong
duong tro l6n vd kh6ng c6 t6 chric x5p hang nio kh6c x6p hang th6p hon muc
BBB-.

- Nh6m 3: C6ng cu tai chinh cdn lqi.

4. V6n y6u cAu cho rui ro l6i su6t chung ( Xf{i l,

.a) V6n y6u ciu cho rui ro lii su6t chung ld t6ng c6c gi6 tr! tuyQt d6i cta von
y€u cdu cho rui ro l6i sudt chung tinh ri€ng cia timg loai d6ng ti6n.
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b,1 v<5n ydu ciu cho rui ro 1di su6t chung dugc x6c dlnh bing phuong ph6p

thang kj,hqn theo c6ng thuc nhu sau:

Kf{{ - NwP +vD + HD

Trong d6:

- NWP: Vr5n y6u cAu AC Uri dip cho rui ro do lQch tr.ang th6i t€n sO tinit
doanh;

- VD (vertical disallowance): V6n yOu cAu aC Utr aEp cho rui ro do kiop tr4ng

th6i trong ctmg thang ki'han;

- HD (horizontal disallowance): Viin y6u cAu Ai5 Ut dip cho rui ro do khcrp

tr.ang th6i trong cr)ng mQt (01) vung hoflc giira c5c virng kh6c nhau'

c) Viin y€u cAu cho rui ro l6i su6t chung thuc hiQn theo c6c bu6c sau:

(i) Bfic 1: X6c <Iinh cdc.K) h4n theo thoi han cdn l4i di5n ngdy d6o h4n

ho6c thdi h4n cdn lai d6n ki di6u chinh I6i su6t cria timg trang th6i cria c6ng cq

tdi chinh.

(ii) Btrdc 2: Ph6n b6 c6c tr4ng th6i c6ng cg tai chinh theo Thang b) h4n

(Maturity) theo bdng du6i dAy:
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- Broc i: X6c dinh Tr4ng th6i rdng duong (Long position) cta tirng thang

kj, h4n ld tdng c6c trAng th6i duong crla cirng thang k! han d6 vd Trqng th6i rong

Am (Short position) ld t6ng c6c tr?ng th6i am cria cirng thang ky han tI6.

- Bwdc 4: Xdc dinh Tr4ng thdi duong/Am di€u chinh theo hQ s6 rui ro
(weighted long/short position) cta timg thang lc) hpn bing c6ch nh6n tr4ng Th6i

iO"gl"*glu. (Long/Short position) vqi hQ si5 rui ro l6i su6t cria thang kj han

d6.

- Buoc 5: Tinh NWP theo c6ng thric:

NwP = Gi6 tri tuyet di5i cua (T6ng Trqng thdi duong diiu,chinh theo h€

stj rili ro cia cdc thang k) hqn (ky higu ld L trong bang lr€n) - T6ng Trqng thdi

dm didu chinh theo h€ si5 rili ro cfia cdc thang kjt hqn (k!,hiQu ln S trong bang

tr€n)).

- Broc 6: Tinh VD:

- X6c dinh c6c thang ky han c6 cA Trqng thdi duong (Long position) vd

Trqng thairin (Short posit[n; aC tir d6 x6c dirrhTrqng thdi tuong trng diiu chinh

theo h9 s6 rili ro (matched weighted position) cria thang kj han d6 h gi6 tri tuyQt

d6i nh6 hon gita hai Trqng thdi drong (Long position) vi Trqng thdi dm (Short

position) cria thang k! han d6;

- Tinh Tiing Trqng thdi tuong *ng diiu chinh theo hg s6 rii ro (matched

weighted postion) cira c6c thang kj han (ki hiQu ld (a) trong bang tr6n);

- Tinh \D theo c6ng thric sau: VD = 10% x (a).

- Brdc 7:

- X6c dinh Trqng thdi kh6ng tttong t)mg diiu chinh theo h€ sti rii ro

(unmatched weighted position) cria tung thang kj han li hiQu si5 cria gi6 tri tuyet

aOi .riu Trqng tidi d,uong diiu chinh theo hQ sti rui ro (w91ehled. 
f 
ong_position)

trir di gi6 tri tuyet d6i oia Trqng thdi dm di6u chinh theo h€ sd rii ro (weighted

short position) cria timg thang kj'h4n, c6 d6u duong (+)/ dau 6m O;
- X6c dinh Trqng thdi tuong *ng diiu chinh theo h€ sii rii ro ct)a timg vitng

(matched weighted poiitio., by zonef ta gi6 tri tuyQt di5i nh6 hon cria hai Trqng

thtii duong (Long postion) vd,Trqngthdi dn (Short postion) cua tung virng (Zone)

1kj hiQu Trqng thdi ttrong img di€u chinh theo hg s6 rii ro cia vung (Zone) 1,2
vd 3 lAn luqt le (b), (c) vd (d) trong birng tr6n).

- Brdc 8:

- X6c dinh Trqng thai khdng ttrong timg diiu chinh theo hQ s6 rili ro cila

t*ng vitng (unmatched weighted position by ione) hi€u s5 cia girl tri tuyet dr5i

cia Trqng thdi duong diiu chinh theo. hQ s6 rui ro cia vilng d6 (weighted long.

position b'y zone) tru di gi6 tri tuyet d6i ctra Trqng thdi,lm iiiu chinh theo h€ stj

rili ro cila ving d6 (weighted short position by zone);
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- X6c dinh Trqng thdi ttrctng timg diiu chinh theo h€ s6 rili ro giira cdc vitng
(matched weighted position between zones) theo timg cdp ving nhu sau:

+ Trqng thdi tuong timg diiu chinh theo hQ sii rili ro giira vilng I vd vimg 2
(matched weighted position between zone I and zone 2) ld giri tri tuyQt d6i nh6
horr gita hai Trqng thdi kh6ng tuong ting diiu chinh theo h€ sd rt)i ro cila vitng.l
(unmatched weighted position by zone l) vir Trqng thdi kh6ng ttong *ng di€u
chinh theo h€ sd rii ro cila vimg 2 (unmatched weighted position by zone 2) n6u

hai trqng th6i ndy tr6i d6u kf hiQu ld (e) trong bang tr6n);

+ Trqng thdi trong ing diiu chinh theo h9 s6 rii ro giira fing 2 vd vilng 3
(matched weighted position between zone 2 ard zone 3) le gi6 tri tuyQt d6i nh6
hon gita hai Trqng thdi kh6ng twrng img cdn lqi diiu chinh theo hQ s6 rili ro cila
vilng 2 (residual unmatched weighted position by zone 2) vd Trqng thdi kh6ng
trong ilmg diAu chinh theo hQ s6 rii ro cfia ving 3 (rnmatched weighted position
by zone 3) n6u hai t4ng th6i ndy tr6i d6u (ky hiQu ld (f) trong bing tr6n);

+ Trqng thdi tttong *ng diiu chinh theo hq sd rili ro giira vilng I vd vilng 3
(matched weighted position between zone 1 and zone 3) ld giri tri tuyQt d6i nh6
hon gita hai Trqng thdi kh6ng tuong *ng cdn lqi diiu chinh theo h( s6 rili ro cua
vitng I (residual unmatched weighted position by zone l) vit Trqng thdi kh6ng
ttong *ng cdn lqi di€u chinh theo h9 s6 rili ro cira ving 3 (residual unmatched
weighted position by zone 3) ntiu hai tr4ng th6i niy trrii d6u ftf hiQu ld (g) trong
bing tr6n).

- Btdc 9: Tinh HD theo c6ng thuc sau:

HD = (b) x 40o/o + (c) x 30% + (d) x 30Vo + (e) x 40% + (f) x 40% + (g)
x 100%

Vi du; Cdch tinh v6n yAu ciu cho rt)i ro ldi suit chuns theo phtrono phdo
thans bi han

Gid st ngdn hdng dang ndm giit cdc tdi sdn tdi chinh sau ddy:

(a) Trdi phiiiu. thuQc Nh6m 2, gid tri thi tnrdng I 3,3 i fi ding, thoi han cdn
lqi ld 8 ndm, ldi sudt coupon ld 8o%;

(b) Trdi phi€u Chinh pht), gid tri th! trudng 75 tj, ding, thdi hqn cdn lqi ld
2 thdng, ldi sudt coupon ld 7%;

@ HW d6ng hodn aAi tai sudt, gid tri thi rrtrdng cila tdi sdn co sd danh
nghia ld 150 rj, d6ng, theo d6, ng:,n ldng nhqn ldi sudt thd ntii uA t d ldi sutit cii
dinh, thdi han di€u chinh ldi sudt ti€p theo ld sau 9 thdng, thdi hqn cdn lqi cila
hqp ding hodn aih m 8 ndm;

(d) Trqng thdi dtrong hqp ding tuong lai ldi suiit Sid tri 50 rj, ding, den
h4n trongvdng 6 thdng, thdi hqn cila tdi sdn co sd ld trdi phi6u Ch{nh phfi ld 3,5
ndm.
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- Tinh Viin yAu cdu ai Ut adp cho rii ro do l€ch trqng thdi ftn sd kinh
doanh Q'lItP):

NWP : | 1zs * o2rd - e0 x 0,4%) + (150 x 0,7%o) + (50 x 2,25%o) - (l 50
x 3,75%o) + (t j,j3 x 3,75%Ql

(0,15 - 0,2 + 1,05+ 1,125 - 5,625 + 0,' 
I

Ol=3g,ding.
- Tinh Viin yAu ciu ae m aap cho rt)i ro do khdp trqng thdi tlong cimg

thang k) han (VD):

Thang k) han 7 d€n I0 ndm c6 cd trqng thdi duong vd trang thdi dm do d6
phai tinh trqng thdi tttong ilng diiu chinh theo hQ sij ,ii ,o (miched weighted
position) cia thang ki hq" ry"y ld 0,5 (gid tri tuyil adi nnd hyt gi.iia trqng thdi
duong diiu chinh theo hO sii rili ro (0,5) vd trqng thdi rim dtiu ciintt theo"hg s6
rui ro (5,625).

VD: 0,5 x 10%: 0,05 tj,ding.

Btbc 7:

- Trqng thdi kh6ng tuong *ng diiu chinh theo h9 s6 rii ro (unmatched
weighted position) cia timg thang b) hqn:

+ Thang k) hqn ti 7 diin t0 nam: I O,sl - | -s,ozSl = -s, t zs

- Trqng thdi tuong ilng diiu chinh theo h9 sti rt)i ro cila t*ng vilng (matched
weighted position by zone):

. + .Do tqi Vitng I c6 nhiiu hon m7t trang thdi nAn cin phdi tinh v6n yAu ciu
dA .bit ddp cho rui ro do khdp trang thdi trong cilng vitng l. Trqng thdi tuong {mg
diiu chinh theo hA s6 rt)i ro cia ing I h gi"q tl luy€t i6i nh6 h-on cua hai"trqng
thdi duong vd trqng thdi dm cua vitng I vd bdng 0,2.

- \ V6n yAu cdu dA Ut d(f cho rii ro do khbp trang thdi nong citng vitng I
bdng 0,2 x 40% : 0,08 tj,d6ng

Budc 8:

- Trqng thdi kh6ng tuong ing diiu chinh theo h9 s6 rili ro ct)a vimg I
(unmatched we,ighted position by zone I) ld higu sti cia gid tri tuy€t d6i cia trqng
thdi duong diiu chinh theo hQ sd rt)i ro ct)a vimg ! (weighted'long position by
zone 1) tri di gid tri tq)et ddi cila trqng tfuii dm di€u chinh theo h€ so rui ro cila
vitng I (weightedshortpositionbyzone t)vdbdnglO,tS + 1,051 -l-O,Zl : t,

Tuong tq, trqng thdi kh6ng twrng img diiu chinh theo h€ s6 rt)i ro cia vilng
2 (unmatched weighted position by zone 2) bing I t, t Z S | : l, I 2 5 ;

Trqng thdi kh6ng trong ing diiu c.hinh theo he s6 rui ro cia ving 3
(unmatchedweightedposition by zone 3) biing lOl - l-S,lZSl : -S,tZS.

. - Xdc dinh trqng thdi tuong tng diiu chinh theo h9 sti rii ro giira cdc vitng
(matched weighted position between zones) theo t*ng c\p vimg;
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+ Trqng thai tuong ri,ng diiu chinh theo h€ s6 rili ro gifta ving 2 vd vimg 3

(matched weighted position between zone 2 and zone 3) ld l'125 (fl;

V6n y€u ciu ad Uit diip.cho rii ro do khop trqng thdi gifia vilng 2 vd ving
3 ld 1,125 x 40% : 0,45 ri, d6ng;

+ Trqng thdi tuong timg diiu chinh theo h€ si5 rui ro giira vitng I vd vilng 3

(matchedweighted position between zone I and zone j) ld I (g);

Vdn yAu ciu ad m ddp cho rili ro do khap tqng tluii gifta ving 1 vd vilng

3 ld 1 x 100%: I ty d6ng.

T6ng c6nq;

- V6n y€1t ciu d€ bit ddp cho rt)i ro do lQch trqng thii trAn s6 kinh doanh

(I,|WP): j ty d6ng;

- V6n yAu cau.ad Uit diip cho rii ro do khop trqng thdi trong cilng thang b)

hqn (YD): 0,05 rj'd6ng;

- Viin y€u cau ae bit ddp cho rili ro do khop trqng thdi trong cilng vilng l:
0,08 ty dins;

- Vdn yAu cdu dd Uit diip cho rili ro do khop trqng thdi gi&a vilng 2 vd vilng

3: 0,45 rj,d6ng;

- VdnyAu cau di Uit diip cho rt)i ro do khop trqngthdi giftavilng I vdvilng

3: t rj, ding;
-: , :
T6ng m*c v6n y€u ctiu: 4,58 tjt d6ng'

II. V6n y6u cAu cho rfri ro gi6 c6 phi5u

1. Vtin y6u cAu cho rui ro gi6 c6 phi,5u dugc 6p dqng d6i v6i tr4ng th6i cii

phi6u cua sO tint doanh. Ngan hang, chi nh6nh ngAn hang nuoc ngodi phii tinh

v6n ydu cAu cho rui ro giri c6 phitlu c9 th6 vd rui ro gi6 c6 phi€u chung d6i voi:

cac c6 phiisu, trdi phii5u chuyiln d6i v}l c6c chung khoriLn ph6i sinh c6 tdi sdn co sd

ld c6 phii5u (t ir hSp diing quy€n chgn) tr€n s6 tinh doanh, trir c6c c6 phi6u, tr6i

phi6u chuy6n d6i da duqc tru khoi v6n qu c6 cria ngdn hdng, chi nh6nh ng6n hang

nu6c ngodi khi tinh V6n qu c6 quy tlinh t4i Phu luc I Th6ng tu niy.

2.Tr4ngth6i c6 phi6u (trpng thrii duong, trang th6i dm) dugc x6c dinh cho

c6c c6ng cu tdi chinh quy ttinh t4i dirlm I Mgc ndy theo c6c nguy6n t6c sau:

a) Tr4ng thrii duong (6m) cria mQt 1o4i c6 phi6u, c6ng cg tai chinh c6 tinh

ch6t cd phii5u do mQt t6 chric ph6t hdnh dugc bir trt;

b) D6i voi chimg khoan ph6i sinh cO phitiu, tr4ng th6i c6 phi5u dugc x6c

dinh theo trang th6i c6 phi6u danh nghia nhu sau:

(i) Hqp d6ng tuong lai, hqp ddng kj h4n c6 tiri sdn co sd ld cd phitiu phAi

duqc 16y theo gi6 tri thi truong;

(ii) Hqrp d6ng lcy h4n c6 yi5u t6 co sd ld chi s6 chimg khorin phii x6c dfnh

theo gi6 tri tfri t**g 
"riu'dunh -,.. 

chimg khoan trong chi s6 chimg kho6n;
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(iii) Hqp d6ng ho6n d6i tinh theo hai tr4ng th6i (tr4ng th6i c6 phiriu duong
vd tr4ng thSi c6 phi6u 6m): NgAn hring, chi nhrinh ngAn hdng nu6c.ngodi d6ng
d6ng thdi ph6i ghi nhfn h.ai trqng th6i cin ct theo nghia vq cam k6t trong hqp
d6ng. Vi d9, trong hqp d6ng horin d6i, ng6n hang, chi nh6nh ngdn hdng nuoc
ngodi ghi nhAn tr4ng th6i duong khi nhfn dugc mQt khoan dga tr6n thay d6i v6
gi6 tri cria mQt c6 phii5u ho4c mQt chi s6 chimg khoan vd ghi nhqn trangth6i Am
khi phAi tr6 mQt chi s6 chrmg. kho6n kh6c. N6u mQt trong hai trang th6l md gin
v6i viQc nhAn ho{c tri lSi sudt c6 ainl ho4c l6i su6t thi nOi ttri ngan hdng, chi
nhrinh ng6n hdng nu6c ngodi phii tinh c6c tr4ng th6i rui ro l6i su6t ph6t sinh theo
quy dinh tai Mgc I Phg h,rc niy.

3. V6n y6u c6u cho rui ro gi5 c6 phiiiu cU thC (Kff ) dusc x6c din} theo
c6ng thric sau:

xB[=(LP+SP)x8%
Trong d6:

- LP: Tr4ng th5i c6 phitiu duong (long position);

- SP: Tr4ng thrii c6 phi6u 6m (short position).

4. V6n y€u cAu cho rui ro gid c6 phi6u chung (KrGf ) duqc x6c dinh theo
c6ng thric sau:

K3[=t LP-sPlxERW
Trong d6:

- LP: Trang thdi c6 phi6u duong (iong position);

- SP: Trang th6i c6 phi6u 6m (short position);

- ERW: HC sii rui ro chung gi6 co phi6u 6p dgng nhu sau:

. a) C6 phiiiu, c6c c6ng cu tiri chinh c6 tinh ctr6t cO phi6u (vi du tr6i phir5u
chuyCn d6i) vd c6c chrlmg khodn ph6i sinh c6 rii sin co cd ld c6 phii5u 6p dUng h€
s6 rui ro 8%;

, b) Hqp d6ng ph6i sinh c6 tai san co so lir chi s6 chimg khorin 6p dgng hQ
s6 rui ro l0%.

III. Vdn y6u cAu cho rfri ro gii ci hirng h6a

l. V6n y6u cAu cho rui ro gi6 ci hang h6a dugc 6p dqng eOi voi trgng th6i
hAng h6a crira s6 kinh doanh. NgAn hing, chi nhrinh ngan han-g nu6c ngodi ph6i
tinh v6n y6u c6u cho rui ro girl hang h6a cho tr4ng th6i san phAm ph6i sinh gi6 ci
hdng h6a tr6n sO kinh doanh.

2. Trang th6i san phAm ph6i sinh hang h6a (trang th6i duong, trang th6i Am)
duoc x6c dinh cho c6c. lopi hang h6a (trir vang ti6u chuAn d6 dugc tinh rui ro tj.
gi6) theo c6c nguyCn tic sau:
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hdng h6a.
thSi;

a) Trqng thrii s6n phAm ph6i sinh hdng h6a du<v. c x6c dinh cho timg loqi

Sin phAm ph6,i sinh hdng h6a cirng lo4i dugc bir tru khi xric dinh trang

b) Tr4ng th6i sAn phAm phrii sinh hang h6a dugc x6c dinh theo gi6 tri ddng

Viet Nam bdng c6ch chuyCn d6i c6c don vi do ludng ti6u chuAn theo gi5 giao

ngay cta hdng h6a d6 t?i thqi di6m tinh torin.

3. Vi5n y6u cAu cho rui ro gi6 ci hang h6a (Kcr'm) tlugc x6c dinh theo c6ng

thric sau:

Kcnrn= K:lfii"uo + K[il'f

Trong d6:

- K:llit'u' : V6n y6u ciu cho rui ro girl cA hang h6a tryc ti6p ph6t sinh do
. -:.. .,

thay d6i gi5 giao ngay cria hing h6a d6;

- Kt}t"f : V6n y6u ciu cho rui ro gi6 c6 hang h6a kh6c ph6t sinh do thay

aOl gia kj han vi ch6nh lQch ky han cria hdng h6a d6 ho{c do thay d6i cta m6i

quan hQ gi6 giira hai lo4i hdng h6a tusng t.u (nhung kh6ng hoan toan gi6ng nhau)'

4. V5n y6u cAu cho rui ro gi6 cd hang h6a tryc tii5p (Kffiiouo ) dusc x6c

dinh theo c6ng thirc sau:

K:lli"u'-NPx15%o
Trong d6: NP: Tr4ng thrii rdng (net position) cria lo4i san phAm phrii sinh

hdng h6a.

- -,t ^ ;.). v on yeu cau cno rui ro gi6 c6 hang h6a kh6c (f[Ht ) dugc xic dinh theo

c6ng thirc sau:

KEl,if - (LP + sP)x 370

Trong d6:

- LP: Tr4ng thrii duong (long position) cta lo4i san phAm ph6i sinh hang

h6a;

- SP: Tr4ng th6i am (short position) crla 1o4i san phAm ph6i sinh hang h6a.

6. C6c tr4ng thei rui ro l6i su6t, rui ro ngopi tri5l pnat sinh tu viQc nim git
trqng th6i hang h6a phdi tinh tuong img vdo tr4ng th6i rui ro l6i sudt, rui ro ngoqi

tri5i theo quy dinh tai Muc I, Muc fV Phu lqc ndy.

IV. V5n y€u cAu cho rii ro ngoli h5i

l. V5n y6u clu cho rui ro ngoai h6i (KrxR) dugc x6c dinh theo c6ng thric

sau:

Krxn = (Max (ISP, )LP) + GoldP) x 8%

Trong d6:
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- ESP: T6ng c6c trgng th6i Am cria c6c ngoai t6 trong danh mqc ngo4i t6;

- ELP: Tring tr4ng th6i ducrng cira c6c ngoqi tQ trong danh mgc ngoai t6;

- GoldP: Tr4ng th6i vdng,,

,. -. (Y* (lJsP, LLP) + GoldP): T6ng gi6 tri tr4ng thrii ngo4i h6i rdng bao
gom ca vang.

2. Tr4ng th6i ngoai tQ (trang th6i duong, tr?ng thei dm) dugc x6c dinh cho
tung loqi ngo4i tQ @ao g6m cA vdtrg ti6u chuAn) theo c6c nguy6n tdc sau:

a) Tr4ng thSi nguy6n tQ bing t6ng cQng:

(i) Trang th6i giao ngay ld ch6nh lQch gita t6ng Tdi sin vd t6ng No phii trA
(bao g6m ci 15i du thu vd chi phi tra lei dU ki6n) bdng mQt lo4i ngo4i tQ;

. (ii) Tr4ng th6i kj,h.qn rdng ld ch6nh l6ch gita t6ng c5,c khoan nhqn duoc vir
t6ng c6c khoan ph6i trd bdng mQt 1o4i ngo4i tQ trong c6c giao dich ngoqi tQ kj, h4n,
bao g6m cd c6c giao dich ngo4i tQ tuong lai vd c6c khoin v6n trong giao dfch hoan
d6i md kh6ng dugc tinh vio trqng th6i giao ngay;

(iii) C6c bio l6nh (ho4c cric nghia vp tuong tg) kh6ng th6 hiry ngang vd b6n
duoc bio l6nh kh6ng c6 khd ndng thgc hiQn nghia 4r theo cam k6t;

(iv) C6c thu nh{p/chi phi tuong lai rdng chua duoc dr,r thu nhmg dd duoc
phdng ngira rui ro;

(v) C6c khoan l5i/16 bing ngoai tQ ru hoat d6ng kinh doanh d nu6c ngoiri
theo quy dinh hach to6n kii to6n cria nudc sd t4i.

b) Trang th6i ngo4i t6 ld trang th6i nguyOn tQ cia ngo4i tQ d6 (x6c dinh theo
quy tlinh cria phrip luft v€ tr4ng th6i ngo4i t6 cria c6c t6 chric tin dqng, chi nh6nh
ngdn hang nu6c ngodi) dugc quy d6i sang d6ng ViQt Nam theo r! gi6 quy d6i
trAng th6i.

V. V5n y6u ciu cho hqp tl6ng quydn chgn

.1. Ngin hdng, chi nh6nh ngAn hing nudc ngodi phni tinh v6n y6u c6u cho
hqp d6ng quy6n chgn md tdi s6n co sd ld c6ng cg tdi chinh c6 rui ro lii su6t, rui., A ,.:ro giri c6 phi6u, rui ro ngoai h6i vd rui ro gi6 hang h6a.

2. V6n y6u cAu cho hqp d6ng quy€n chqn duoc x6c dinh nhu sau:

a) Truong hqp ngan hirng, chi nhrffi ngAn hdng nu6c ngodi mua quydn
chgn (long option), v6n y6u ciu cho hqp da,ng quydn chon dugc x6c dinh nhu sau:

(i) Truong hqp ngan hdng, chi nhanh ngAn hdng nu6c ngodi c6 trang th5i
tdi sdn co sd duong (Long cash) vd mua quy6n chon brin (Long put) hoqc c6 trang
th6i tdi san co,sd 6m (Short Cash) vd mua quy6n chgn mua (Long call), V6n y6u
cdu cho hqp d6ng quy€n chgn tinh theo c6ng thuc sau:

Kopr = Max(0, {MVuna",rying x (SRW + GRW) - Max(0,Vopr)})

Trong d6:
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- MV,,d".ryi,g: Gi6 tri thi trudng cria tai si'n co so cria hqp d6ng quy6n chqn;

- SRW: U9 si5 rui ,o qry6n chon cg th6, GRW: He s6 rui ro quyAn chqn

chung duoc x6c dinh nhu sau:

+ D6i v6i hqp ddng quy€n chgn ldi su6t:

. He s6 rui ro quydn chgn cq ttr6 ta He s.i rui ro l6i su6t cq th6 quy dinh tai

Mgc I Phglgc ndy;

. H9 s6 rui ro quydn chgn chung ld HQ s6 rui ro quy dinh t?i Bang tinh theo

Phuong ph6p k! h4n quy dinh t4i Muc I Phu lgc niry'

+ D6i voi hqp ddng quy6n chgn gia c6 phi6u:

. H€ s6 rui ro quy6n chgn cg ttr6 ta ue s6 rui ro gi6 cO phi.iu cu th6 quy

dinh t4iMuc II Phu lgc ndy;

' Hg so rui ro quyAn chqn chung ld 8%.

+ D6i voi hqp d6ng quy6n chgn ngo4i hl5i: He si5 rui ro quydn chgn chung

td8%.

+ DOi vdi ho-p d6ng quydn chgn gi5 hang h6a: T6ng He si5 rui ro quy6,

chgn cu th6 vA HQ s,i rui ro quy6n chgn chung ld 15%.

- Vopr : Gi6 tri beng tiAn cria quyAn chgn (niiu c6) hopc beng 0.

Vi d4 t: Ngdn hdng A dang c6 trqng thdi ngosi tQ duong I tri€u d6la Mi
vdi ti,gid hiQn tqi ld 22.000WD/USD, nhdm phdn_s_!y!_ly r:.!cq" \"r,q
*uo .pt quyin chqn bdn voi gid chqn bdn ld 21.000WD/USD. V6n y€u cdu cho

rrif ro quyin chgn dwrc xdc di.nh khi thttc hi(n quyin chon nhu sau:

- Gid tri bing tiin cia quyin chgn:

Vopr : Max (0; (21.000-22.000) x I tri€u (d1la Mil : 0

- Vdn yAu ciu cho rii ro quyin chgn:

Kopr : Max (0; t tri€u (d6la Mfl x 22.000 x 8%- 0) : 1,76 (tt dine)

Vi du 2; Ngdn hdng A dang c6 trqng.thdi ngoqi tQ duong I triQu d6la Mi
vdi ti,gid hien 4i ld 22.000WD/USD, nhdm phdn^s_!y:_:T:,Nc1" \", n

^uo ^Or 
quyin chpn bdn voi gid chQn bdn ld 23.000VND/USD. V6n y€u cdu cho

,ui ro quyii chqn drqc xdc dinh khi th{c hiqn quyin chpn nhu sau:

- Gid tri bing tiin ctia quYin chgn:

ltspT= Q3.000-22.000) x I triQu (ddla Mi) : I ti' ding

- Viin yAu ciu cho rtii ro quYin chPn:

Kopr : Max(O; I ti€u (d6la Mfl x 22.000 x 8%- I ti'ding) :0,76 ri
d6ng.

(ii) Truong hqp ngan hirng, chi nh6nh ngin hirng nuoc. ngoiri mua quydn

chgn mua llong call)ho{c mua quydn chgn b6n (Long put), vdn y6u ciu cho hqp

tl6ng quydn chgn tinh theo c6ng thirc sau:
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Kopr = Min [(MV""o"aying x (SRW + GRW)), MVopr I

Trong d6:

- MVunderryingi Gie tri thi trudng cria tdi sAn co sd khi quy6n chgn dugc thr,rc

hi0n.

- SRW: He sd rui .o quyen chon cu th6, GRW: g0 sO rui ro quy6n chon
chung duoc x6c dinh tai di6m 2a Muc niy.

- MVopr: Gi6 tri thi trudng cria giao dich quy€n chgn.
i ", : "He s6 rui ro quy6n chgn cu thC (SRW), H0 s6 rui ro quy6n chon chung

(GRW) 6p dqng cho timg giao dfch co so nhu sau:

Vi d4: Ngdn hdng A *uo quyin chpn bdnvdi muc dich kinh doanhvdi tdi
sdn co sd ld 1 tri€u d6la Mi, gid quyin chpn ld 12.000 d6la Mi. V6n yAu ciu cho
rtii ro quyin chgn duoc xdc dinh kh; thtrc hi€n quyin chgn nhu sau; 

'

MVun4""1yi,g x (SRW + GRW) : I tri€u (d6la Mfl x 8%:8.000 d6la Mi.
Kopr -- Min [(MYu,6ty.s x (SRW + GRW)), MV6p7 ] - Min (8.000;

12.000): 8.000 (d6la Mfl.

b) Truong.hgrp ngdr hAng, chi nhrinh ngdn hdng nu6c ngodi bdn quydn chgn
(short option), v6n y6u cAu cho hqp d6ng quy6n chq" duoc xric. dinh theo phuong
ph6p Delta-plus. V6n y6u cAu theo phuong ph6p Delta-plus li t6ng cira 3 

"6" 
phAn

sau clAy:

1. Vdn y6u cAu cho y6u t6 rui ro Delta (Knwp) duoc x6c dinh theo c6ng
thuc sau:

Knwp= MVunderrying x Doprx (SRW + GRW)

Trong d6:

- MVun6s11y1ng: Giri tri thj trudng clia tdi sdn co sd khi quydn chgn dugc thgc
hiQn;

- Dopr : Gi6 tri Delta cria giao dich quy6n chon do ngAn hdng, chi nhrinh
ng6n hang nu6c ngodi x6c dfnh tleo huong d6n cira Uy ban Basel hodc su dpng
c6c gi6 tri Dqpl tr6n thi truong (ni5u c6);

- SRW: fi6 sO mi ro quyin chon cu th6, GRW: HC s6 rui ro quyAn chon
chung tlugc x6c tlinh tAi dirim 2a Mgc ndy;

2. Yiiu t6 rui ro Gamma (Kc".,") dugc x6c dinh theo c6ng thuc sau:

M6i hqp <l6ng quyOn chgn c6 tAi s6n co sd gii5ng nhau sE c6 t6c dQng
gamma duong ho{c 6m. C6c tac dQng gamma ri€ng 16 tluoc c6ng lai d6 tinh t6c
<IQng gamma rdng (giri tr!duong ho[c im) cho timg,tai sdn co sd. V6n y6u ciu
cho y6u t6 rui ro garnma bang tOng circ gi|tituyQt <IOi cria tilc dQng gamma rdng
am.

T6c dQng gamma (GI) tluoc x6c dlnh theo c6ng thirc sau :



t7

GI = 0,5 xGammax(VU)2
Trong d6:

- Gamma: Giii tri Gamma cria giao dich quy6n chon do ngAn hang, chi
nh6nh ngdn hdng nu6c ngodi x6c dinh theo hu<rng d6n cria Uy ban Basel ho6c sri
drJng c6c gi6 tri Gamma tr6n thi truong (ntiu c6);

- VU: ld mric bii5n <lQng tdi sAn co sd cria giao dich quy6n chgn dugc x6c
dinh nhu sau:

(i) DOi voi hqp d6ng quyAn chgn c6 tdi sdn cs sd ld c6c c6ng cp Gi chinh
c6 rui ro l6i suAt:

\rU = MVunaerrying xRW
Trong d6:

- MVgn6gy;y;1g: Gi6 tri cia tiri sin co s0 khi quy6n chgn duo. c thlrc hiQn;

- RW: ld he s6 rui ro chung quy dinh tai Bang phAn b6 c6c tr4ng th6i c6ng
cq tai chinh theo Thang ky he.r, MUc I Phrt lgc niy.

(ii) E6i v6i hqp <l6ng.quy6n chon c6 tdi s6n co sd ld c6 phi6u, c6c c6ng c9
tdi chinh c6 tinh ch6t c6 phiiiu vd c6c ch(mg khoan ph6i sinh c6tai s6n co sd ld c6
phi€u, chi s6 chimg kho6n, ngoqi tQ (bao g6m ci virng ti6u chudn):

VU= MVrnaerlying X 8%o

Trong d6: MYunderryingl Gi6 tri cta Gi sin co sd khi quy6n chgn dugc thgc
hiQn.

(iii) DOi voi hqp d6ng quy6n chgn c6 tai sin cs sd ld hang h6a :

VU = MVona er\ing x l5o

Trong d6: MVunaerryiner Gi5 tri cria tai sin co sd ktri quydn chgn dugc thgc
hien.

3. Y6u t6 Vega (Kvn) dugc tinh bing t6ng gi6 tri tuyQt di5i V6n y6u cAu cho
t6c dQng Vega cta tung tdi sAn co sd. Vi5n y6u ciu cho r5c tlQng Vega cria trmg
tdi sdn co sd dugc xric tlinh theo c6ng thric sau:

Kvn= 25oh x ff lQ trong thay tl6i gi6 tri cta tii s6n co s0 x I t6ng gi6
tri Vega cria cic hqp tldng quyAn chgn cria cirng tii sin co s& | .

Trong tI6:

- Tj'lQ trong thay tl6i gi6 tri cta tii s6,n co sd do ngdn hdng, chi nhrinh ng6n
hdng nu6c ngodi x5c dlnh theo huong d6n cria Uy ban Basel ho{c sri dpng tj lQ

trong thay d6i gi6 tri cria tdi sdn co sd tr6n thj truong (n6u c6);

- Gi6 tri Vega cria cric hgp d6ng quy€n chon cta cirng tii sdn co sd do ngdn
hirng, chi nh6nh ngdn hhng nudc ngodi xric dinh theo hudng din cta Uy ban Basel
ho4c sti dpng gi6.tri Vega cta c6c hqp d6ng quydn chgn crira tung Gi sin co sd

tr6n thi trudng (n6u c6).
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Vi dqt trrdng ho. p ngdn hdng, chi nhdnh ngdn hdng nudc ngodi bdn quyin

chon (shorr optiont, 16"yeu cau cho giao dich quyin chon dtroc xac dinh rheo

phuong phdp Delta-plus nhtr sau:

Ngdn hdng A th4c hien bdn quyin chgn mua (short call option) mdt hdng

h6a:

- Gid thryc hign quyin chon (exercise price): X: $490;

- Gid thi trudng cia hdng h6a (underlying asset) c6 thdi hqn cdn lqi dAn

ngdy thtrc hi€n l2 thdng: MV : $500;

- Ti tC hi sutit kh6ng c6 rt)i ro (riskfree); 8%/ndm;

- Mrlc bi6n dQng tdi sdn co sd cila giao dich quyin chgn; A = 20%;

- Gid tri hien Mi ct)a tutp d6ng quyin chen: So = 865,48.

S* duns M6 hinh Black-Scholes Model Greeks, xdc dinh duqc ydu tj delta,
gamma nhu sau :

Delta DspT = -0,721 (gid cia hqp ding quyin chpn sd thay dAi 0,ZZt neu
" , ,.:

gid cia tai sdn co so bi€n dQng I donvil.

Gamma : -0,0034 (yiiu tii delta sd thay a6i O,OOsq don vi ftit -0,72 t xu6ng
-0,7 244) ndu gid cia tdi sdn co so thay d6i I don vi).

- -.: - ;(i) Von y€u cdu cho y€u t6 rili ro Delta (Kowp) drqc xdc dinh nht sau;

T6ng h€ s6 rili ro quyin chon cq th€ vd h€ sii rt)i ,o quyin chqn chung d6i
vdi hqp d6ng quy€n chgn gid hdng h6a; SRW + GRW: 15%

Kowp -- MV,n4"4ying x Doprx (SRW + GRW)

: $500 x (0,721) x 15%

: $s4,075

(ii) V6n yAu cdu cho y€u t6 riti ro Gamma (Kco^^) iluoc xdc dinh nhu sau:
,.., -.: ^ -:(iii) Von y1u cdu cho y€u t6 Yega (Kyfl dtqc xdc dinh nhtr sau :

. Stt dang m6 hinh Black-Scholes Model, t6ng gid tri Vega cua fur. p ding bdn
quyAn chpn ld 168.

Kvn: 25% x tj, lQ trong thay dd gia *i cia tdi sdn co sd
t'x I t6ng gid tri Vega cfia cdc h. p d6ng quy€n chon cila

- 
cins'u) 

ii).'i i)"1,, u,
: 8,4

Nfu vqy, v6n yAu cdu cho y€u t6 Vega bdng 58,4.
--: - :
V6n y,Au cdu cho rii ro thi trudng d6i voi giao dich bdn quy€n chon mua

theo fi dq nAu trAn ld :
$54,075 + 59,5625 + $8,4 : $72,0375.

t.
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